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LOI CAM DOAN

Em xin cam doan day la Khoa luan tdt nghi¢p do chinh ban than thuc hién véi sy
hd tro, gdp y tir giang vién huéng din TS. Nguyén Thi Lé Hing va khong co su sao
chép bt ky cong trinh nghién ciru nao khac. Cac sb liéu, két qua néu trong Khéa luan
1a trung thuc dong thdi cac thong tin duoc st dung 13 c6 ngudn gdc cling nhu duge
trich dan 1o rang.

Em xin chju hoan toan trach nhiém vé 161 cam doan nay!

Binh Dinh, Ngay... thang... nam 2021
Sinh vién thuc hién Khéa luan

(Ky, ghi ro ho tén)

Ha Thi Thanh Tra
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PHAN MO DAU

1. Tinh cap thiét cia dé tai

Hién nay, trudc bdi canh nén kinh té thé giéi dang vap phai khong it khé khan,
dic biét 1a khoang thoi gian tir ddu nam 2020 tré lai day, Covid-19 bing phat da lam
dao 16n trat tu thé gidi, bao mon kinh té ctia hau hét cac qudc gia. Va nén kinh té cua
Viét Nam ciing khong trach khoi sy bat dinh trude “bong den” nay. Nhin tir dién bién
thue té, cac doanh nghiép mubn ding viing va phat huy duoc hét kha ning ctia minh,
thi dong nghia véi viéc phai co tinh hinh san xuit kinh doanh, cing kha ning vé tai
chinh 6n dinh dé c6 dugc cac quyét dinh kinh doanh dung din va phu hop. Vay nén
cong tac phan tich cdu tric tai chinh trong thoi gian nay dang dugc chu trong hon bao
gid hét, bai nd dem lai nhirng cai nhin x4c thuc vé tinh hinh sir dung tai san, ngudn
vbn, dong thoi gop phan du béo nhirng rai ro sip xay ra dé co nhitng bién phap hiéu
qué cho doanh nghiép.

Nguén von kinh doanh 1uén 1a nhan t6 can thiét trong moi hoat dong, day duogc
coi 1a vin d& cap bach hang dau dé dam bao su ton ciia Va phét trién bén viing. Viéc
Iwa chon cho minh mét ciu trac tai chinh hop 1y ¢6 ¥ nghia dic biét quan trong, quyét
dinh t6i mdi quan h¢ gitia 1gi nhuan va rui ro. Nhirng nha dau tu ludn c6 nhu cau cung
ung von cho nhiing doanh nghiép c6 tinh hinh tai chinh lanh manh. Vi vay, cAu tric tai
chinh ¢6 mdi quan h¢ ty 1€ thuan véi hiéu qua kinh doanh va tinh hinh tai chinh cta
doanh nghiép. Doanh nghiép nén huy dong ngudn vén nhu thé nao cho hiéu qua, huy
dong tir von vay ngan hang, chiém dung tir cac to chtc thuong mai hay phat hanh
thém c6 phiéu? Mot quyét dinh sai 1dm du nhoé cua nha quan tri cling s& gay ton that
16n dén hiéu qua kinh doanh ctia doanh nghiép. Viét Nam tham gia Hiép dinh déi tac
kinh t& xuyén Thai Binh Duong (TPP), hoi nhip Cong dong kinh t& ASEAN (AEC) va
ky két cac hi€p dinh thwong mai tu do khac, da mo ra nhiéu co hoi nhung cling dat ra
khong it thach thirc cho cac doanh nghiép Viét Nam. Khi tham gia vao cac t6 chirc nay
s€ tao ra cho nhirng co hoi vé loi thé canh tranh nhép khéu, thu hat vén dau tu nudc
ngoai, phat trién moi trudng kinh doanh nhung ciing budc phai d6i mat véi nhiing
thach thirc canh tranh vé gia, chat lugng. Vi vay mdi doanh nghiép kinh doanh can
phai xay dyung chién lugc phat trién trung va dai han, tich cuc cap nhat thong tin phan
tich thi truong, cac chinh sach méi cing v&i mot cau triic tai chinh t6i uwu dé ung dung
vao hoat dong cua doanh nghi€p mot cach hi¢u qua.

La mot doanh nghiép dang phat trién trong nganh tréng ciy cao su va cac loai
cAy an trai xuat khau Cong ty Co phan Hoang Anh Pak Lik véi kinh nghiém trai qua
hon 14 ndm hinh thanh va phat trién, da xay dung duogc vi thé nhat dinh ciia minh
trong thoi ky hoi nhap kinh té thé gidi. San pham ciia Cong ty luén dem lai chat luong
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t6t va 6n dinh, thoa man dugc yéu ciu cua khach hang. Nhung ciing chinh vi diéu do,
ma mai trudng canh tranh trong nganh ngay cang cao. Boi vdy, mudn dung vimng thi
mot ciu trac tai chinh hop 1y s& c¢6 anh huodng tich cuc dén hiéu qua kinh doanh.
Nhung cho dén nay Cong ty van chua c6 mot nghién ctru chuyén sau nao vé phan tich
céu tric tai chinh ctia minh. Nhan thirc dugc tim quan trong clia cong tac trén, két hop
v6i nhitng 1y lun tiép thu dugc trong nha trudng va kién thirc thuc té ciing nhu nhim
dua ra giai phap gitp COng ty hoan thién ciu tric tai chinh ctia minh, em quyét dinh
chon d¢ tai “Phén tich cdu triic tai chinh ciia Cong ty Cé phan Hoang Anh Diik
Ldik” cho Khoa luan tét nghiép ciia minh.
2. Muc tiéu nghién ciru
Muc ti€u nghién ctru cu thé cua dé tai bao gf)m:
- Hé théng hoa co so 1y luan vé phan tich cau tric tai chinh trong doanh nghiép.
- Panh gia thuc trang cdu trac tai chinh ctia Cong ty C6 phan Hoang Anh Piak
Lik.
- Pé xuét giai phap nhim hoan thién céu trc tai chinh ctia Céng ty C6 phan
Hoang Anh Pak Lak.
3. Pdi twong va pham vi nghién ciru
Déi twong nghién ciru: Ciu trac tai chinh cia Coéng ty C6 phan Hoang Anh
Dik Lik.
Pham vi nghién ciru:
- V& khong gian: Nghién ctru duoc thyc hién tai Cong ty Co phan Hoang Anh
Dik Lik.
- V& thoi gian: Nghién ctru dugc thuc hién trong giai doan 2017- 2019.
4. Phuwong phap nghién ctru
Trong Khoa luan tét nghiép nay tac gia da st dung cac phuong phap thu thip va

phan tich dir liéu, cu thé:
Phwong phap thu thap dir li¢u:

- Pé tim hiéu co so 1y luan vé phan tich cdu tric tai chinh tic gia da thu thap
thong qua sach, tai liéu hoc tap, gido trinh,...

- Pé ¢o dit liéu phan tich cdu truc tai chinh ctia Cong ty tac gia da thu thap cac
bé&o cao tai chinh cua Cong ty tir giai doan 2017-2019 cung véi cac tai liéu khac nhu
tai liéu giodi thiéu lich sir hinh thanh va phat trién, co ciu nhan sy Cong ty, chinh séch
ban hang.



Phwong phap phan tich div liéu:

Trong qua trinh phén tich cdu tric tai chinh caa Cong ty C6 phan Hoang Anh
Pik Lak, dé tai da str dung két hop cac phuong phap phan tich sau: phuong phap so
sanh, phuong phap d6 thi va phuong phap ty 18.

- Phuong phap so sanh: Phuong phap nay dugc st dung dé danh gia két qua,
chi ra su khéc biét, xac dinh nhip diéu, tdc d6 va xu hudng bién dong cta timg chi tiéu
trong khoang thoi gian ngin nhat vé tinh hinh hoat dong ctia doanh nghiép giita cac ky
kinh doanh khéac nhau, phuc vu cho viéc ra quyét dinh kinh doanh.

- Phuong phap db thi: Trinh bay va phan tich cac sb liéu théng ké bang biéu do,
d6 thi va ban d6 thong ké trén co so sir dung két hop giita so lidu v6i hinh v&, duong
nét, mau sac va mi thuat.

- Phuong phap ty 1¢: Phuong phap nay gitip xac dinh cac thay doi trong tinh
hinh tai chinh ctia Cong ty.

5. Két cau dé tai

Ngoai phan md dau, két luan, két cau chinh ciia bai Khoa lun tot nghiép gom 3

chuong nhu sau:

Chuong 1: Co sd 1y ludn vé phan tich cau tric tai chinh trong doanh nghiép.

Chuong 2: Phan tich ciu tric tai chinh cia Cong ty C6 phan Hoang Anh Pak Lak.
Chuong 3: Giai phap hoan thién cau truc tai chinh ciia Cong ty C6 phan Hoang Anh
bak Lak.
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CHUONG 1: CO SO LY LUAN VE PHAN TiCH CAU TRUC
TAI CHINH TRONG DOANH NGHIEP

1.1. Tong quan vé phan tich ciu tric tai chinh trong doanh nghiép

1.1.1. Khdi niém céu tricc tai chinh, phén tich céu tric tai chinh va Y nghia phdn
tich céu triic tai chinh
e Khdi niém cdu tric tai chinh
CAu truc tai chinh doanh nghiép 14 mot pham trii phan 4nh mot cach tong thé vé
tinh hinh tai chinh cta doanh nghiép trén hai mit 13 co cau ngudn von gan lién véi qua
trinh huy dong vén, phan 4nh chinh sach tai tro ctia doanh nghiép va co ciu tai san gan
lién voi qué trinh st dung tai san, phan anh va chiu su tic dong cta nhiing dic diém va
chién luoc kinh doanh ciia doanh nghiép. Hay noi cach khac, cu tric tai chinh 13 mot
pham trit phan anh ciu tric tai san, cau tric ngudn von va moi quan hé gitra tai san va
nguodn von trong doanh nghiép. [4]
o  Khdi niém phan tich céu triic tai chinh
Phén tich cau trac tai chinh doanh nghiép 13 phan tich tinh hinh dau tu huy dong
vbn ctia doanh nghiép thong qua viéc xem xét, kiém tra, d6i chiéu va so sanh sé liéu vé
tinh hinh tai chinh hién tai so v&i qua khar. Tir d6 c6 thé danh gia tiém ning, hiéu qua
kinh doanh ciing nhu rui ro tai chinh doanh nghi¢p va dua ra cac phuong thtrc tai trg
dé giam thiéu rui ro, ting trién vong phat trién trong tuong lai. Phan tich cdu trac tai
chinh bao gom céc van dé vé phan tich cau triic tai san, phan tich cu triic ngudn vén
va phan tich can bang tai chinh. [4]
e Y nghia phan tich céu triic tai chinh
Phan tich cdu truc tai chinh doanh nghiép 1a mot ndi dung trong phén tich tai
chinh doanh nghiép. Cac hoat dong tai chinh c6 mbi quan h¢ truc tiép voi hoat dong
san xuat kinh doanh. Do d6, cac hoat dong san xuat kinh doanh déu cé anh huong dén
tai chinh ctia doanh nghiép. Nguoc lai, tinh hinh tai chinh tt hay xau déu c6 tac dong

thiic day hodc kim him véi qua trinh san xuét kinh doanh.

Viéc phén tich co cau ngudn von s& cho biét trong tong ngudn von tai trg cho
hoat dong ctia doanh nghiép thi thanh phan cta ting loai ngudn von chiém ty trong

bao nhiéu va thuc trang nay c6 phu hgp véi doanh nghiép hay khong.

Doanh nghiép nghiéng vé huéng huy dong VCSH hay ngudn vén vay ng. Tai
thoi diém phan tich, co ciu timg loai ngudn cé phu hop véi linh vuc, dic diém va quy
mé hoat dong hay khong ciing nhu c6 thich hop véi 16 trinh hozc chién lugc huy dong
vbn d4 vach ra hay chua. Chinh vi thé, phan tich co ciu ngudn vén va sy bién dong vé

co cau ngudn von s€ giup nhiing nguoi st dung thong tin nam bat dugc chinh sach huy
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dong von cta doanh nghiép. Tir d6, danh gia dugc su phi hop va hiéu qua cua chinh

sach huy dong von.

Co cau tai san phan 4nh ty trong ctia ting bo phan tai san chiém trong tong sb
tai san hién c6 cta doanh nghiép. Sau khi huy dong dwoc di vén dé dam bao cho
HDPKD, doanh nghiép sé& tién hanh HPDT, tirc 1a viéc mua sim nhiing tai san tir nhimng
nguén tai tro dé phuc vu cho HDKD. mét co cAu tai san duge coi 1a t6i wu khi va chi
khi toan bg tai san ciia DN dugc st dung tdi da vao phuc vu cho céac hoat dong. Béi
vay, phan tich co cAu tai san va sy bién dong vé co cAu tai san s& cung cép thong tin
can thiét giup cho nguoi st dung thong tin ¢6 co so tin cdy dé danh gia tinh hinh st
dung von va mirc 46 phu hop cua HPDT tai san ¢6 thich hop voi linh vuc kinh doanh,
v6i dic diém hoat dong va quy mé kinh doanh hay khéng.

Bén canh viéc xem xét, danh gia chinh sach huy dong von va tinh hinh st dung
vbn, nhitng ngudi str dung thong tin cling nhat thiét phai nam bat duoc chinh sach sir
dung von cta doanh nghiép. Chinh sach sir dung von duoc coi 13 ding dan khi s6 vén
ma doanh nghiép da huy dong duoc sur dung dé phuc vu cho HPKD vé1 muc dich tao

ra nhi€u lgi nhuan.

Viéc phéan tich mdi quan hé giira tai san véi ngudén von sé cung cp thong tin vé
chinh sach sir dung v6n ciia doanh nghiép, cho biét doanh nghiép huy dong vén nham
sit dung cho muc dich gi (bu 16, dau tu cho kinh doanh,...). Theo nguyén tic, thong
thuong nhing TSDH hoidc TSCD c6 gia tri 16n va thoi gian sit dung lau dai (gom
VCSH va von vay dai han). Nguoc lai, nhitng TSNH c6 gia tri nho va thoi gian sir

dung ngan, thuong phai dugce dau tu tir ngudn von vay ng ngin han.

Phén tich cdu tric tai chinh giup nha phan tich biét dugc viéc huy dong cac
ngudn tai tro (hay nguon von), tinh hinh sir dung von ciing nhu chinh sach sir dung céc
ngudn nay vao cac loai tai san co6 phu hop véi dac diem HPKD, quy mé hoat dong cua
DN,... hay khong vi khong thé c6 mét cau tric tai chinh 1y tuong ap dung chung cho
moi loai hinh doanh nghiép. Két qua phan tich gitip cho nha phan tich biét dugc kha
ning huy dong cac ngudn tai tro cling nhu trach nhiém tra ng cua doanh nghiép ddi véi

nhing ngudn nay.
1.1.2. Cdc nhén t6 anh hwong dén ciu tricc tai chinh trong doanh nghigp

Céc nhén t6 anh hudng dén phan tich cu tric tai chinh trong doanh nghiép gém

cac nhan t6 bén ngoai va nhan t6 bén trong [1, 3]
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1.1.2.1. Cdc nhdn t6 bén ngodi doanh nghiép
o  Murc do hoat dong kinh doanh

Néu ching ta du kién murc d6 hoat dong kinh doanh gia tang, diéu do co nghia
1a nhu ciu tai san va ngudn von dé tai tro cho viéc mua tai san nay ciling s& gia ting.
Mot trién vong m¢& rong hoat dong nhanh chong lam cho kha ndng diéu dong tré nén
quan trong hon trong viéc xay dung cu trac tai chinh. Nhu d3 thdy, tic dong cua cac
thay d6i du kién trong muc d6 hoat dong kinh doanh chung s& dua dén cac két qua
khac nhau rat 16n d6i véi cac nganh khéc nhau.

e Toc dj tang truong kinh té

Puoc do luong thong qua chi tiéu ting truong kinh té qubc gia (GDP). Chi tiéu
nay cho thiy co hoi phat trién cta doanh nghiép trong nén kinh té. Khi nén kinh té &
trang thai 6n dinh va ting truong s& mo ra co hdi dau tu mai, doi hoéi doanh nghiép
phai tim kiém nguoén vén thich hop cho du an méi. Do d6, c6 anh huong dén viéc sir
dung no vay cho hoat dong dau tu méi. Tang truong kinh té s& c6 anh huong thuan

chi€u dén cau truc tai chinh cua doanh nghiép.
o Trién vong phét trién cua thi truong von

Puoc do luong théng qua chi tiéu ty sudt loi nhudn cta chi sb thi truong (HNX
— Index). Sy phat trién cta thi truong von 13 nhan t6 quan trong tac dong dén cong tac
huy dong va st dung von cta doanh nghiép, do d6 anh hudng dén ciu trac tai chinh
ctia doanh nghiép. Thi truong tai chinh phat trién s& tao ra cac kénh huy dong vén da
dang cho doanh nghiép, theo hudng gia ting cac ngudn vén dai han.

o Léisudt

Lai sudt trén thi trudng c6 anh hudng dén chi phi sir dung vén vay cua doanh
nghiép tir 6 tic dong dén quyét dinh tai trg cua doanh nghiép. Khi 1ai suat trén thi
truong 6n dinh va & muc thip s& cho phép doanh nghiép dé dang tiép can ngudn vén
vay nham thuc hién cac dy 4n dau tu méi. Nhu vay, lai suét c6 mdi quan hé nguoc

chiéu voi hé s6 ng cia doanh nghiép.

Bén canh nhitng nhan td néu trén, cAu tric tai chinh con co thé chiu sy tac dong
clia cac nhan t6 khac nhu: tim chin thué phi no, rii ro tai chinh, chi phi pha san doanh
nghiép, chu ky sdng va giai doan phat trién ctia doanh nghiép... Ngoai ra, chinh sach
kinh té vi mé cta nha nudc, thué suit, ty 18 lam phat, thai d6 nguoi cho vay ciing co

tac dong dén cau truc tai chinh cta doanh nghiép.
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1.1.2.2. Cdc nhdn t6 bén trong doanh nghiép
e Hinh thiic t6 chirc

Hinh thuc to chuc tac dong dén trach nhiém cua céc chu s hitu ddi véi no cua
doanh nghiép. Cac doanh nghiép cb phan thuong dé thu hat von hon cac hinh thuc
kinh doanh khong lién két hay kinh doanh lién két gép von, vi cac c6 dong chi phai
chiju rui ro cho phan vén dau tu ban dau cua minh. Hon nita, ho c¢6 thé ban cd phan cua
minh mét cach dé dang. C6 thé khing dinh ring, hinh thirc t6 chirc doanh nghiép cung

cAp mot cach tiép can d& dang voi hau hét cac loai von.
e Dic diém riéng ciia tai san doanh nghiép

Pic diém riéng cua tai san doanh nghiép c6 thé duoc do ludng bang ty 1é gia
vbn hang ban trén tong doanh thu thuan hodc ty 1¢ chi phi nghién ctru va phat trién trén
tong doanh thu. Cac doanh nghiép c6 cac san pham doc dao thuong cé mot hé sb no
thap. Do vay, dic diém riéng cia tai san doanh nghiép c6 méi quan hé ty 18 nghich véi

cAu trac tai chinh.
e Quy mo cua doanh nghiép

Quy md thuong duoc thé hién qua chi tiéu tong tai san hodc tong doanh thu cua
doanh nghiép. Ly thuyét danh d6i cho ring quy mé ctia doanh nghiép c6 méi quan hé
ty 1& thuan v6i no vay, bai vi cac doanh nghiép 16n thuong c6 tinh chat da dang hoa
cao hon, it rii ro dan dén su phd san hay chi phi pha san thap. Va quy md cang 16n
doanh nghi¢p cang c6 uy tin cao hon nhitng doanh nghi¢p c6 quy mé nho. Do vay,
doanh nghiép 16n tiép cin von vay tir bén ngoai d& hon so v6i doanh nghiép c6 quy mé

nho.

Ly thuyét vé chi phi dai dién cho rang cac doanh nghiép c6 quy mé nho thudong
c6 dong luc chip nhan rai ro cao hon dé ting truong nhanh vi vay chi phi dai dién
cling s& cao d6i voi cac doanh nghiép nay. Trong khi d6, cac doanh nghiép c6 quy méd
16n thuong da dang héa cao va c6 chi phi dai dién thip, chi phi kiém soat thap, co
dong tién on dinh hon, d& dang tiép can thi trudong tin dung va st dung nhiéu no vay
hon dé ¢6 1gi nhiéu hon tir tim chén thué.

e Tinh thanh khodn

Pugc do ludong bang ty 1¢ giita tai san ngan han v6i ng ngan han, phan anh kha

nang thanh toan cac khoan no téi han ciia doanh nghiép. Theo quan diém cua ly thuyét

danh ddi, tinh thanh khoan c6 mbi quan h¢ thuan chiéu voi cau tric tai chinh. Doanh

nghiép c6 tinh thanh khodn cao, tirc c6 kha nang thanh toan dung han cac khoan ng
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cho chu ng, dugc cac chu ng danh gia tin nhiém cao s€ c6 xu huéng st dung nhiéu ng
vay hon dé thyc hién co hoi dau tu.

Nguoc lai, mot doanh nghiép c6 kha nang thanh toan thép s€ lam cho doanh
nghi¢p khong tan dung dugc cac co hdi kinh doanh, khong dadm bao thanh toan nghia
vu ng to1 han, tinh trang x4u ¢6 thé 1am vao tinh trang pha san, doanh nghiép s€ kho
khan khi tiép can ngudn vén vay ng tir bén ngoai. Theo quan diém cia 1y thuyét trat tu
phan hang, doanh nghiép c6 tinh thanh khodn cao, s& c6 nhiéu tai san dé tai trg cho cac
khoan dau tu hon. Do d6, doanh nghiép s& it sir dung ngudn tai tro tir bén ngoai ma wu

thich sir dung ngudn von ndi sinh.
e  Rui ro kinh doanh

Chi tiéu ndy dugc do luong bang ty 1¢ gitta phan trim thay d6i cua loi nhuan
kinh doanh véi phan trim thay ddi cua doanh thu hodc san luong. Hau hét cac ly
thuyét ciu tric tai chinh déu cho rang rui ro kinh doanh c6 mbi quan hé ty 1é nghich
v6i cau tric tai chinh. Mot doanh nghiép c6 mirc do sir dung don bay kinh doanh cao,
rtii ro kinh doanh cao, niém tin cta cac nha dau tu va chu no dbi véi doanh nghiép s&
thap, ho s& khong hodc gidi han khoan dau tu hodc vay no, doanh nghiép sé& gap kho
khan trong tiép can ngudn vén tir bén ngoai. Do d6, doanh nghiép c6 muc do rui ro
kinh doanh cao s& phai tim cach huy dong cac ngudn von ndi sinh, ngudn von chu so
hitu 1a chu yéu.

1.2. Tai liéu sir dung dé phan tich cu tric tai chinh trong doanh nghiép

1.2.1. Bing cén déi ké todn

Bang can d6i ké toan 1a béo céo tai chinh tong hop, phan anh tong quat toan bo
gia tri tai san hién co6 va nguén hinh thanh tai san d6 ctia doanh nghiép tai mot thoi
diém nhét dinh.

Phan tai san ctia Bang can d6i ké toan phan anh toan bo gid tri tai san hién c6
ctia doanh nghiép cua thoi diém 1ap bao cdo theo co cu tai san va hinh thirc ton tai
trong qua trinh kinh doanh ctia doanh nghiép. C4c loai tai san dugc trinh bay trén Bang
can dbi ké toan cua doanh nghiép phai dam bao cac diéu kién sau:

- Doanh nghiép c6 quyén s& hitu va sir dung hodc quyén kiém soat 1au dai va s
dung d6i véi tai san.
- Tai san dem lai loi ich kinh té trong twong lai cho doanh nghiép.

- 14 tr1 tai san c6 thé xac dinh dugc (mang lai mdt dong ti€én vao hodc ra c6 kha

nang sinh 101).
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Phan ngudn vbn ciia Bang can dbi ké toan phan anh toan bd ngudn hinh thanh
tai san hién c6 & doanh nghiép tai thoi diém lap bdo céo theo co ciu nguén von. Cac
loai ngudn vén duge sap xép theo trach nhiém cia doanh nghiép trong viéc sir dung
ngudn vén ddi véi chit no va chu s hitu.

Nhin vao bang can ddi ké toan, nha phan tich c6 thé nhan biét dugc loai hinh
doanh nghiép, quy mo, mirc do tu chu tai chinh cia doanh nghi¢p. Bang can doi ké
todn la mot tu liu quan trong gitlip cho cac nha phan tich danh gid dugc kha nang can

bang tai chinh, kha ning thanh toan va kha ning can d6i von ctia doanh nghiép.
1.2.2. Bdo cdo két qua hoat déng kinh doanh

Mot thong tin quan trong dugc sit dung trong phan tich ciu trac tai chinh 1a
thong tin phan anh trong Bao céo két qua hoat dong kinh doanh. Khac véi Bang can
d6i ké toan, Bao cio két qua hoat dong kinh doanh 14 bao céo tai chinh tong hop phan
anh tinh hinh va két qua hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép, bao gom két qua
kinh doanh va két quéa khac.

Nhitng khoan muc cha yéu duoc phan anh trén Bio cao KQKD: Doanh thu tir
hoat dong SXKD, doanh thu tir hoat dong tai chinh, doanh thu tir hoat dong bat thuong

va cac khoan chi phi tuong ting v&i cac khoan doanh thu do.

Poc hiéu Béo cao két qua hoat dong kinh doanh gilip nha phan tich co thé dé
dang:

- Panh gia két qua chung ciing nhu cta ting hoat dong trong doanh nghiép.
- Banh gia tinh hinh thuc hién ké hoach doanh thu, chi phi, loi nhuan.
- Banh gid xu hudng va du bao.
- Banh gié hi€u qua ciing nhu kha néng sinh 161 ctia doanh nghiép.
1.2.3. Bdo cdo lwu chuyén tién té
Béo c4o luu chuyén tién té 12 bao céo tai chinh tong hop phan anh cic bién
dong ludng tién (tién va cac khoan twong dwong tién) ctia doanh nghiép. Néi cach
khac, day 1a bao cdo tai chinh cung cép thong tin vé nhiing sy kién va nghiép vu kinh
té c6 anh hudng dén tinh hinh tién té ctia doanh nghiép.
B4o c4o ndy 1a mot cong cu gitp nha quan 1y kiém soat dong tién cua to chuc,
bao c4o nay gdbm co:
- Cac chi tiéu ludng tién tir hoat dong kinh doanh.

- Céc chi tiéu ludng tién tir hoat dong dau tu.
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- Cac chi tiéu ludng tién tir hoat dong tai chinh.
4 nghia cua viéc doc, hiéu Bdo cdo luu chuyén tién té:

- Qua Bao cdo luu chuyén tién té thi ngan hang, nha dau tu, nha cung cip, Nha
nude c6 thé danh gia kha nang tao ra dong tién tir cac hoat dong tai doanh nghiép dé
dap tng cac khoan ng cho chu no, cd ttre cho ¢b dong, thué ndp cho Nha nudc. Déng
thoi, nha quan trj doanh nghiép c6 bién phéap tai chinh can thiét dé dap ung trach

nhiém thanh toan ctiia minh.

- B4o cdo luu chuyén tién t€ 1a co sé dé du toan cac dong tién, giip nha quan tri

hoach dinh va kiém soat cac hoat dong cua doanh nghiép.

- Nha quan 1y c6 thé danh gia thoi co kinh doanh ctia doanh nghiép qua Bao céo
Iwu chuyén tién té dé dé ra cac quyét dinh kip thoi.

1.2.4. Thuyét minh bdo cdo tai chinh

Thuyét minh bao céo tai chinh 1a mot bao cao tong hop dugc ding dé mo ta
mang tinh tuong thuat hodc phan tich chi tiét cac thong tin, sd liéu di duoc trinh bay
trong cac bao cdo tai chinh khac ciing nhu cac thong tin can thiét khac theo yéu cau

ctia cac chuin muc ké toan cu thé.
Theo Thong tu 200/2014/TT-BTC Ban thuyét minh béo céo tai chinh bao gom:
- Bic diém hoat dong cua doanh nghiép.
- Ky ké toan, don vi tién té sir dung trong ké toan.
- Chuan muc va ché do ké toan 4p dung.

- Cac chinh sach ké toan ap dung trong truong hop doanh nghiép dap ung gia
dinh hoat dong lién tuc.

- Cac chinh sach ké toan ap dung trong trudong hop doanh nghiép khong dap
ung gia dinh hoat dong lién tuc.

- Thong tin bd sung cac khoan muc trinh bay trong Bang can d6i ké toan.

- Thong tin bd sung cac khoan muc trinh bay trong Béo cdo két qua hoat dong
kinh doanh.

- Thong tin bd sung cac khoan muc trinh bay trong Bao co luu chuyén tién té.

- Nhitng thong tin khac.
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1.2.5. Cdc nguén thong tin khdc
1.2.5.1. Théng tin lién quan dén tinh hinh kinh té

La ngudn thong tin lién quan dén tinh hinh kinh té chung trong nuéc, khu vuc

va thé gioi 1a diéu kién dé doanh nghiép ndm bat co hdi kinh doanh.
- Thong tin vé ting trudng, suy thoai kinh té.
- Thong tin vé 14i sudt ngan hang, trai phiéu kho bac, ty gia ngoai té.

- Thong tin vé lam phat, cac chinh sach kinh té 16n ctia Chinh phu, chinh sach

chinh tri, ngoai giao ctia nha nudc
1.2.5.2. Thong tin theo nganh

Ngoai nhiing thong tin vé méi truong vi mo, nhiing thong tin lién quan t&i
nganh ciing can chu trong. Dya vao nhitng chi tiéu phan tich cta toan nganh 14 co so

dé doanh nghiép dénh gia duoc tiém lyc tai chinh cia minh.

- Mirc d6 va yéu cau cong nghé ciia nganh.

- Muc do canh tranh va quy mo cua thi truong.

- Nhip d¢ va xu hudéng van dong ctia nganh.

- Nguy co xuat hién nhiing ddi thi canh tranh tiém tang.
1.2.5.3. Théng tin vé ddc diém hoat dong ciia doanh nghiép

M®i doanh nghiép déu c6 sy khac biét trong t6 chirc hoat dong SXKD va trong
phuong hudéng hoat dong nén dé danh gia dugc tinh hinh tai chinh cac nha quan 1y can
nghién ctru k¥ ludng vé dic diém hoat dong cua doanh nghiép minh dé ¢ nhitng danh
gia hop 1y vé tinh hinh tai chinh.

1.3. Phwong phap sir dung dé phan tich cau tric tai chinh trong doanh
nghiép

Trong phan tich bdo cdo tai chinh, nha phén tich c6 thé st dung cac phuong
phap nhu: phuong phap so sanh, loai trir, mo hinh Dupont va chiét khau dong tién.
Tuy nhién, trong phan tich cu trac tai chinh (1 mot phan trong phan tich bao cdo tai
chinh), nha phéan tich thuong dung cac phuong phap phan tich sau day: [6]

1.3.1. Phwong phap so sanh
Phuong phap so sanh 1a phuong phap dugc st dung phd bién trong phan tich

cau trac tai chinh dé danh gia két qua, xac dinh vi tri va xu huéng mic do bién dong
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ctia cac chi tiéu phén tich. Khi str dung phwong phap ndy can chii ¥ dén cac ndi dung
Sau:

e Tiéu chudn so sanh:

Trong phan tich CTTC, thuong dung céc gbc so sanh. Goc so sanh 1a s6 liéu ky

trude, so li¢u trung binh nganh, so6 1iéu ky ké hoach
o  DPiéu kién so sanh:

+ Piéu kién so sanh theo thoi gian: Cac chi tiéu phén tich phai théng nhat vé

ndi dung kinh té, phuong phap tinh toan, thoi gian va don vi do luong.

+ Piéu kién so sanh theo khong gian: khi so sanh giita cac doanh nghiép thi
ngodi cac dicu kién néu trén can dam bao cic doanh nghiép phai c6 cung loai hinh

kinh doanh va quy md la nhu nhau.
e Ky thudt so sanh:

Pé dap tng cic muc tiéu nghién ciru khac nhau, trong phéan tich nguoi ta

thuong su dung céac ky thudt co ban sau:

+ So sanh bang s6 tuyét ddi: St dung hiéu sd giita tri s6 ky phan tich va tri s6
ky gdc cua chi tiéu kinh té. Viéc so sanh nay cho thay mirc 6 dat duoc vé sb luong,

quy mo cua chi tiéu phan tich.

+ So sanh bang s twong dbi: Str dung thuong sb giira tri s6 ky phan tich va tri
) ky géc ctia cac chi tiéu kinh té. Viéc phan tich nay biéu hién mdi quan h¢, tbc do

phat trién. .. ctia chi tiéu phén tich ting hay giam bao nhiéu phan tram.

+ So sanh bang s6 binh quan: S binh quin phan anh mit chung nhit cua hién
tugng, bo qua sy phat trién khong déng déu cua cac bo phan cdu thanh hién tuong do.
Hay n6i mot cach khac, s6 binh quan da san b'fmg moi chénh léch vé tri sd cta chi tiéu.

Qua trinh phan tich theo k¥ thuat so sanh co thé thuc hién theo ba hinh thirc:

+ So sanh theo chiéu doc: La qué trinh so sanh nham xé4c dinh ty 1¢ quan h¢
tuong quan giita cac chi tiéu ting ky cta cac béo céo ké toan- tai chinh, n6 con goi 1a
phan tich theo chiéu doc (cung cot ciia bao c4o).

+ So sanh theo chiéu ngang: La qua trinh so sanh nhim xac dinh ty 1& va chiéu
huéng bién dong cac ky trén bao cdo, nd con goi 1a phan tich theo chiéu ngang (clng
hang trén bao céo).

+ So sanh x4c dinh xu hudng va tinh lién hé cua céc chi tiéu: Cac chi tiéu riéng

biét hay cac chi ti€u tong cong trén bdo cao dugc xem trén moi quan hé véi cac chi
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tiéu phan anh quy mo chung va xem xét nhiéu ky dé thay rd xu hudng phat trién cua
cac hién tuong.

1.3.2. Phwong phap loai tru

Trong phan tich kinh doanh, nhiéu truong hop nghién ciru anh huéng cua cac
nhan t6 dén két qua kinh doanh nho phuong phap loai trir.

Loai trir 1a mot phuong phap nham xac dinh mirc d6 anh hudng cia timg nhan
t6 dén két qua kinh doanh, bang cach ghi xac dinh mirc d6 anh huong cta nhan té nay,
thi loai trir anh hudng cia cac nhan t6 khac. Phuong phap nay duoc st dung trong
phan tich dudi hai dang duoc goi 1 phwong phap thay thé lién hoan va phwong phap
s6 chénh léch. Co6 thé khéi quat cach ap dung hai dang ctia phuong phap loai trir nhu
Sau.

e Dang thir nhdt: Co thé dua vao phép thay thé sy anh huong l1an luot timg nhan
t6 va dugc goi 1a phuong phap thay thé lién hoan. Phuong phép nay 1a phuong phap
xéac dinh muc d6 anh hudng cia ting nhan t6 dén su bién dong cua timg chi tiéu phan
tich.

Qua trinh thyc hién gff)m cac budc sau:

+ Budc 1: Xéac dinh ddi twong phan tich 1a mutrc chénh 1éch chi tiéu ky phan tich
so voi ky gbc.

+ Budc 2: Thiét 1ap mdi quan hé ciia cic nhan to v6i chi tiéu phan tich va sip
xép cac nhan t6 theo trinh tu nhét dinh, tir nhan t6 luong dén nhan tb chat.

+ Budc 3: Lan luot thay thé cic nhan té ky phan tich vao ky gbc theo trinh tyr
sap xép o Budce 2.

+ Budc 4: Xac dinh mtc d6 anh huong cua ting nhan t6 dén ddi tugng phan
tich bang cach 14y két qua thay thé ding sau so véi két qua thay thé 1an trude ta duoc
mirc anh hudng cua nhan t6 va téng dai s6 cua cac nhan t6 dugc xac dinh bing ddi
tuong phan tich.

Gia su:

Goi Q 14 chi tiéu phén tich trong Gmg Qq 14 chi tiéu & ky gdc va Q; 1a chi tiéu &
ky phan tich.

Goi a, b, ¢ lan luot 14 cc nhan t6 anh hudng dén chi tidu phén tich (voi 0 1a ky
gbc va 1 1a ky phan tich).

Chi tiéu Q va cac nhan tb a,b,c lién hé voi nhau qua phuong trinh dang tich, ta
co:

Q=a.b.c

Tir d6: Qp = ag. bg. Co

Qi=a;. bi. ¢y
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Vay chénh léch giira két qua cua ky thuc hién so vé6i ky ké hoach sé 1a:
AQ =Q1-Qo

Thyc hién phuong phap thay thé lién hoan dé xac dinh mirc d6 anh hudng cua
ting nhan t6 dén d6i twong phan tich nhu sau:

Thay thé lan 1: Xac dinh mutrc d¢ anh huéng ciia nhan t6 a:

NQ, = ay. by. Co- ag. bg. Co Q)
Thay thé lan 2: Xac dinh muc do anh huéng ctia nhan td b:
AQp=a;. by. Co- a;. bg. Co (2
Thay thé lan 3: Xac dinh muc do d4nh hudng ctia nhan t6 c:
NQ.=a;. by. c1-a;. by ¢ 3)
Téng hop muc d6 anh hudng cua cac nhan to tir (1), (2), (3) ta duoc:
M=+ Mp+ AQc= 2. by €1 - ao. bo. Co
e Dang thir hai: Phuong phap s6 chéch léch, ddy duoc xem 1a dang rit gon cua
phuong phap thay thé lién hoan va co thé dua truc tiép vao muc d6 bién dong cua ting
nhan t6.

La dang dic biét ciia phuong phép thay thé lién hoan, nén phuong phap tinh sd
chénh léch ton trong ddy du nodi dung cac budc tién hanh ciia phuong phéap lién hoan.
Nhung chi khac & chd 13 khi xac dinh cac nhan t6 anh hudng don gian hon, chi ¢é viée
nhom céc sd hang va tinh chénh 1éch cic nhan to s& anh huong cia timg nhan t6 dén
chi ti€u phén tich.

Ciing sir dung céc gia thiét trén, phuong phap nay dugc thuc hién nhu sau:

Chénh léch gitra két qua cta ky thuc hién so voi ky ké hoach sé la:

AQ =Q1-Qo

Thay thé lan 1: Xac dinh mirc do a&nh hudng ctia nhan t06 a:
NQa= (a1 — ag). bo. Co (1)

Thay thé lan 2: X4c dinh mtrc do anh hudng ctia nhan to b:
Qb= a1. (b -bo). Co (27

Thay thé 1an 3: Xac dinh marc @6 anh hudng ctia nhan to c:
AQc=ay. by. (C1- Co) (3"

Téng hop mirc d6 anh hudng cua cac nhén td tir (1°), (2°), (3°) ta duoc:
AQ =+ M+ AQc=ai. by. C1 - ap. by. Co
Néu cac nhéan t6 c6 quan hé tich sé véi dbi twong phan tich, thi viéc st dung
phuong phép sé chénh 1éch trong qua trinh phan tich khéng nhirng tiét kiém thoi gian
ma con dam bao mirc d6 chi tiét hoa ctia qua trinh phan tich 1a t6t hon so véi phuong

phap thay thé lién hoan.
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1.3.3. Phwong phdp lién hé cin doi

Phuong phap lién hé can ddi 1a mot trong nhimg phuong phap phan tich hoat
dong san xuét kinh doanh. Moi két qua hoat dong san xuét kinh doanh déu c6 mdi lién

hé mat thi€t v&i nhau gitra cac mat, cac by phan,...

Dé luong héa cac mdi lién hé do, ngoai cac phuong phap nhu phuong phép chi
tiét, phuong phap can dbi..., trong phan tich con st dung phd bién cac phuong phap
lién hé pho bién nhu: lién hé can dbi, lién hé tuyén tinh, lién hé phi tuyén tinh.

e Lién hé can doi: La phuong phap dwa vao cac mbi lién hé can ddi von c6 giita
cac mat, cac hién tugng, cac qua trinh dé tim ra mdi lién hé gitta chiung nhu can ddi
giifa tai san va ngudn von, s6 du dau ki cong phét sinh ting bang s6 du cubi ki cong
phat sinh giam, can d6i gitra thu va chi, can ddi gitra chi phi va két qua...

o Lién hé triec tuyén: Méi lién hé theo mot hudng xac dinh giira chi tiéu phan
tich.

Vi du nhu lgi nhuan c6 quan hé¢ thuan chiéu véi luong hang hoa tiéu thy va gia
ban nhung lai ¢4 quan hé nghich chiéu vé6i gia thanh, chi phi ban hang va chi phi quan
1i doanh nghiép va thué. Theo lién hé tuyén tinh c6 2 loai chu yéu:

+ Lién hé tryc tiép: La mdi lién hé giita chi tiéu phan tich v6i cac nhan td duge
xac dinh mirc d0 anh huéng mot cach truc tiép, khong can thong qua mdt chi ti€u
trung gian nao khac, nhu: loi nhuén véi gia ban, gid thanh, chi phi...

+ Lién hé gidn tiép: La mdi quan hé giita cac chi tiéu trong d6 mic do phu
thudc gitra chiing dugc xac dinh béng mot hé sd riéng.

e Lién hé phi tuyén tinh: La mbi lién hé giita cac chi tiéu trong d6 murc lién hé
khong duge xac dinh theo ti 16 va chidu huéng lién hé ludn bién ddi nhu lién hé gitra
lugng von st dung véi strc san xudt va stre sinh loi ctia von, lién hé gilta nang suét thu

hoach v41 s60 nam canh tac.

1.3.4. Cac phwong phdp phén tich khac

Ngoai cic phuong phap di trinh bay & trén, thi trong phan tich cau tric tai
chinh con c6 cac phuong phap ciing thudng duge sir dung nhu phuong phéap thong ké
mo ta, phuong phap dai s, phuong phap d6 thi, phuong phap kinh té, phuong phap
chuyén gia,.. Viéc st dung phuong phdp nao trong qua trinh phan tich con tuy thude

vao muyc dich va nguon dir li¢u phan tich.

e Phuong phdp thong ké mé ta: Puge md ta cu thé bang cac con sb dé trinh bay

céc chi tiéu dd dua ra lam co so dé phan tich, danh gia thuc trang cdu truc tai chinh


https://vietnambiz.vn/phuong-phap-chi-tiet-trong-phan-tich-hoat-dong-kinh-doanh-la-gi-20200427162131288.htm
https://vietnambiz.vn/phuong-phap-chi-tiet-trong-phan-tich-hoat-dong-kinh-doanh-la-gi-20200427162131288.htm
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Cong ty nham phan anh chinh xac ddi twong nghién ctru. Phuong phap nay ciing gitp
cho viéc téng hop tai liu, tinh toan cac s6 liéu dugc chinh xéc, phan tich tai li¢u dugc

khoa hoc, phu hop, khach quan, phan 4nh dung ndi dung can phan tich.

e  Phuwong phdp phdn tich twong quan: Mbi lién hé rang budc 1an nhau giita cac
chi tiéu hodc tiéu thirc cua hién twong trong do su bién dong cua chi tiéu nay la do tac
dong cua nhiéu chi tiéu khac goi 1a lién hé twong quan. Dy 1a phuong phap nhim xéc
dinh su ton tai va dang cua mbi lién hé giirta cac dai luong ngiu nhién va cho phép
danh gia mac dd chat ché gitra cac mobi lién hé do.

- Trinh ty tién hanh:

+ Budc 1: Phan tich ly luan dé giai thich su tdn tai va ban chat méi lién hé.
+ Buédc 2: Tham do cac mdi lién hé do.

+ Budc 3: Lap phuong trinh hdi quy cin cir vao s tiéu thirc, s 1an quan sat.
+ Budc 4: Tinh toan cac tham sd cta chuong trinh.

+ Budc 5: Giai thich ¥ nghia kinh té cta cac tham sé.

e  Phuwong phdp dé thi: Trinh bay va phan tich cac so liéu thong ké bang biéu do,
d6 thi va ban d6 thong ké trén co sd st dung két hop giira sb liéu v6i hinh vé, dudng
nét, mau sic va mi thuat. Nham thu hat su chd ¥ cua nguoi doc, giup nhan thire duoc
nhirng nét khai quat va dac diém co ban cua hién twong mot cach dé dang, nhanh
chong.

e Phuwong phdp ty Ié: Phuong phap nay gitp xac dinh céc thay dbi trong tinh hinh
tai chinh ctia Cong ty. Dit cac bién kinh doanh quan trong vao bdi anh bang cach so
sanh no véi cac con sd khac. N6 cung cdp mdi quan hé ¢ y nghia giita cac gia tri ca
nhan trong b&o cao tai chinh. Trong phan tich, mot ty 1& duy nhat 1a khong du dé danh
gia tinh hinh tai chinh ctia Cong ty, ma phai dugc phan tich cung nhau va so sanh véi

cac ty 1€ cua nam trude hodac tham chi voi cac cong ty khac trong cung nganh.

C6 thé nhan thiy, néu chi st dung riéng 1¢ timg phuong phap da trinh bay trén
thi chua thé danh gia duoc tAt ca cac mat bién dong cua doi tuong phan tich. Do do,
can két hop sir dung nhiéu phuong phap phan tich cing mot lac, vi ddi tugng phan tich
rat da dang nén mdi quan hé giita cac nhan t6 anh huong dén chi tiéu phan anh dbi
tuong phan tich khong phai bao gior ciing theo mot hudng. Dong thoi, viée két hop nay

s& lam ndi bat duogc dic trung cua dbi tuong phan tich.
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1.4. Noi dung phén tich ciu triic tai chinh trong doanh nghiép

Phan tich cau truc tai chinh trong doanh nghiép bao gém phan tich cau tric tai
san, cau truc nguon von, moi quan hé gilra tai san va nguon von va can bang tai chinh
[1, 2, 6].

1.4.1. Phén tich ciu triic tai sin ciia doanh nghiép
1.4.1.1. Khdi qudt chung vé cdu triic tdi san

CAu tric tai san 1a nhitng quan hé tai chinh phan anh tinh hinh vén ctia doanh
nghi¢p, su bo tri nguén von vao tung loai tai san, thé hién ty trong tung loai tai san

chiém trong tong tai san cta doanh nghiép.

Phén tich ciu trc tai san nhdm danh gid sy phan bo von trong co ciu tai san
cua doanh nghiép xem c6 hop 1y hay khong. C6 nghia la ty trong cac loai tai san trong
téng tai san co phu hop véi dic diém kinh doanh cua doanh nghiép, quy mé kinh
doanh, chinh sach dau tu va huy dong vén ctia doanh nghiép. Su hop 1y trong dau tu

von cho tirng khodn muc tai san dem lai hi¢u qua st dung von cho doanh nghiép.

Phan tich co cAu tai san cua doanh nghi¢p dugc thuc hi¢n béng viéc phan tich
va so sanh tinh hinh bién dong giita ky phan tich véi ky gbc vé ty trong timg loai tai

san chi€m trong tong tai san. Ty trong cua tung loai tai sdn dugc xac dinh nhu sau:

Gid tri cua tung Gid tri thuan cia tung bo phan tai san i
= x 100 [1.1]
bo phan tai san i Téng 14 san

Loai tai san 1 trong cong thirc trén 1a nhitng tai san c6 cung chung mdgt dac trung
kinh té nao d6 nhu: khoan phai thu, dau tu tai chinh, hang ton kho,.. c6 thé 13 nhiing
muc tai san dwoc phan anh trén bang can dbi ké toan. Tong tai san 1a sd tong cong
phan tai san trén bang can ddi ké toan.
1.4.1.2. Cdc chi tiéu phan tich cdu triic tai san

a. Phan tich ty trong tién va cdc khodn twong dwong tién
Ty trong tien va cac Tién va cdc khoan twong dwong tién
khoan twong duwong = x 100 [1.2]
tién Téng tai san

Chi tiéu nay cho biét trong téng tai san ctia doanh nghiép thi tién va cac khoan
tuong duong tién chiém bao nhiéu phan trim. Khi ty trong ndy 16n cho thiy doanh

nghi¢p s€ dé¢ dang trong vi¢c dau tu, mua sam va ciing dé dang trong viéc thanh toan
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céc khoan ng. Tuy nhién khi luong tién nhan r8i qua cao, ciing cho thiy viéc yéu kém
trong cong tac quan 1y gay giam kha niang sinh 15i cling nhu rii ro mat mat. Khi ty
trong nay nho thi doanh nghiép s& gap han ché trong qua trinh SXKD cta minh, tuy
kha ning thanh toan gip kho khian nhung kha ning mat mat it hon.

b. Phan tich ty trong cdc khodn phdi thu
Ty trong cac khoan Cac khoan phai thu

7 = - x 100 [1.3]
phai thu Tong tai san

Ty trong cac khoan phai thu ngan han 1 chi tiéu phan anh trong tong tai san cua
doanh nghiép, cac khoan phai thu chiém bao nhiéu phan trim. Chi tiéu nay cang 16n,

thi chig t6 doanh nghiép bi chiém dung von cang nhiéu va nguoc lai.
o Chi tiéu nay phu thudc vao mét sé yéu to:

+ Phuong thure ban hang ctia doanh nghiép
+ Chinh séch tin dung ban hang ctia doanh nghi¢p
+ Khé nang quan ly n¢ va kha nang thanh toan ctia khach hang
c. Phan tich ty trong hang ton kho
Ty trong Hang ton kho
= x 100 [1.4]

hang ton kho Tong tai san

Hang ton kho bao gdm nhiéu loai nhu: nguyén vat liéu, cong cu dung cu, san
pham d¢ dang,... Dy trit HTK hop 1y 1udn 1a van dé quan tdm ctia mdi doanh nghiép
boi dy trit qua nhiéu s& giy & dong von, gia ting chi phi bao quan va dan dén hiéu qua
str dung von thip. Nhung néu it s& lam anh huodng t6i tién do san xuét va tiéu thu. Do
vay, phan tich chi tiéu nay qua nhiéu ky s& danh gia tinh hop 1y trong cong tac duy trit.
d. Phdn tich ty trong ddu tw tai chinh

Luong tién mit cia doanh nghiép ting 1én, vuot qua kha ning san xuat ciing
nhu chi tiéu, luong tién mit d6 s& du tu tai chinh nhu trai phiéu, c6 phiéu, gui co ky
han,... dé kiém 10i. Ty trong cac khoan dau tu tai chinh cho biét bao nhiéu phan trim

cua tai san da dugc st dung cho cac khoan dau tu tai chinh ngan han.
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e Ty trong cdc khodn dau tw tai chinh ngdn han

1y trong cac khoan Cdc khodn dau tw tai chinh ngdn han
dau tw tai chinh = x 100 [1.5]

Pau tu tai chinh ngén han 1a viéc bé vén mua cac chirng khoan c6 thot han thu
hdi dudi mot nam hodc trong mot chu ky kinh doanh (nhu tin phiéu kho bac, ky phiéu
ngan hang,..) hodc mua vao, ban ra chimg khoan (co phiéu, trai phiéu,...) dé kiém 10i
va céc loai dau tu khac khong qua mot nam.

o Ty trong cdc khodn ddu tw tai chinh dai han

Ty tf” ong cdc khoan Cdc khoan dau tur tai chinh dai han
dau tw tai chinh = x 100 [1.6]
dai han Tong tai san

Pau tu tai chinh dai han 13 viéc bo von mua céc chirng khoén c6 thoi han thu
hoi trén mot nam hodc gop voén lién doanh bang tién, hién vat, mua co phan cé thoi
han thu héi trong thoi gian trén mot nam va cac loai dau tu khac vuot qua thoi han mot
ndm. Pau tu tai chinh dai han rai ro hon so voi du tu tai chinh ngin han.

e. Phan tich ty trong tai sin cé dinh
Ty trong Tai san c6 dinh
= x 100 [1.7]

Tai san co dinh Tong tai san

Chi tiéu nay cho biét gia tri cia TSCD chiém bao nhiéu phan trim trong tong tai
san, phan anh mirc do tap trung von cua doanh nghiép. Chi tiéu ndy cang cao chimng to
quy md kinh doanh ctia doanh nghiép cang dugc md rong, co s¢ vat chat ky thuat duoc
tang cuong, nang luc quan ly cang dugc nang cao.

1.4.2. Phén tich cdu triic nguén von ciia doanh nghiép
1.4.2.1. Khdi qudt chung vé cdu triic nguon von

Céu triic nguén von ciia doanh nghiép 1a mdi quan hé giita no phai tra va ngudn
von chil s¢ hitu hay ty trong ciia no phai tra trong tong ngudn von.

Céu trac nguén von cia doanh nghiép thé hién chinh sach tai trg ciia doanh
nghiép, lién quan dén nhiéu khia canh khac nhau trong cong tic quan tri tai chinh.
Viéc huy dong von mot mat vira dap ung duoc nhu cAu von cho san xuét kinh doanh
dam bao su an toan cho tai chinh. Mt khéac, lién quan dén hiéu qua va rong hon la rui

ro cua doanh nghiép. Do vay khi phan tich cau tric nguén von can xem dén nhi€u mat
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va ca muyc tiéu cua doanh nghi¢p dé c6 danh gid day du nhat vé tinh hinh tai chinh ctia

doanh nghiép.

Phén tich co cu ngudn vén nham muc dich xem xét, danh gia tinh hop 1y cta
co ciu ngudn von tai thoi diém hién tai (hay ky phan tich) va xu hudng bién dong cia
co cdu ngudn von giira ky phan tich véi ky gdc. Cong viée nay dugc thuc hién bang
cach tinh ra ty trong cua timg bd phan ngudn vén chiém trong tong ngudn vén rdi so

sanh co cau nguon von hién tai véi co cau ngudn von ky goc.

Ty trong cua ting bd phan ngudén von chiém trong tong s6 ngudn von dugce xac

dinh qua cong thirc sau:

Gid tri cua tung Gid tri thudn cia tieng bg phdn nguon von i
., = x100 [1.8]
bg phan nguon von | Tong nguon von
1.4.2.2. Cdc chi tiéu phdn tich cdu triic nguén von
a. Ty trong no phdi trd trén tong nguon von
Ty trong no phdi trad No phai tra
= x 100 [1.9]

trén tong nguon von Téng ngudn von

Chi ti€u ty trong ng phai trd trén tong nguodn von la chi ti€u phan anh tong quat
nhat v€ co cau nguon von cua doanh nghi€p. Chi ti€u nay cang cao thé hién co cau
ngudn von cang rui ro cua doanh nghi¢p, tuy nhién sir dung von vay no s¢€ tiet kiém chi

phi str dung vén cua doanh nghiép.

Trong doanh nghiép no phai tra dong vai trd vo cing quan trong, N6 quyét dinh
dén kha nang sinh 16i va rai ro. Ty trong no phai tra trén tong ngudn von phan anh
trong tong ngudn vén cua doanh nghiép hién c6, duoc hinh thanh tir bao nhiéu phan
trim no. Chi tiéu nay cao 1 ddu hiéu cho thdy doanh nghiép dang mat dan tinh tu chu
vé mat tai chinh, néu ty trong ng ngén han chiém da s6 trong téng ng phai tra thi dang
dung trudc nguy co bi pha san do mat kha ning thanh toan. Khi ty trong nay nho thi
kha ning thu hat vén dau tu bén ngoai s& cao, doanh nghiép it bi ap luc vé kha ning
thanh toan. Tuy nhién, chi tiéu nay cta doanh nghiép 16n hay nhé chi ton tai trong mot
khodng thoi gian nhat dinh va gi tri chi tiéu nay s& thay doi. Do d6, doanh nghiép can
phai xac dinh ty trong no phai tra trén tong nguén von hop 1y vai tinh hinh tai chinh va

hoat dong cia doanh nghiép.
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b. Ty trong von chu so hitu trén tong nguon von
Ty trong vOn chu s& hiru phan anh trong tong nguén von thi von chu s¢ hiru

chiém bao nhi€u phan tram. Chi s6 nay thé hi¢én kha ndng tu chu vé tai chinh cua

doanh nghiép. Ty trong v6n chu s& hitu duoc tinh bang cong thirc sau:

Ty trong von chii sé hitu Vén chii 6 hitu
= X100 [L.10]

Tong nguon von

trén tong nguon von

Ty s6 nay cang cao ching t6 doanh nghiép c6 tinh doc 1ap cao vé tai chinh va it
bi strc €p bdi chu ng, co thé chu dong déap ung nhu cAu tai tro cho moi hoat dong san
xuat kinh doanh. Vi ty sudt ty tai tro cang cao, doanh nghiép c6 nhiéu co hoi dé tiép

nhan céac khoan tin dung tir bén ngoai.

C. Ty trong no phdi trd trén von chii sé hitu

Ty trong no phdi tra trén No phdi tra
= x 100 [1.11]

Von chu so hiru

von chu so hiru

Pay 14 chi s6 phan 4nh quy mé tai chinh cta doanh nghiép, nd cho ta biét vé ty
trong gitta 2 ngudn vbn co ban (ng va vén chil s¢ hitu) ma doanh nghiép sir dung dé
chi tra cho hoat dong ctia minh. Hai nguon vén nay c6 nhimg dic tinh riéng biét va
mdi quan hé gitra chung dugc st dung rong rdi dé danh gia tinh hinh tai chinh cia
doanh nghiép. Giip nha dau tu c6 mdt cai nhin khai quat vé stirc manh tai chinh, ciu
tric tai chinh cta doanh nghiép va lam thé ndao dé doanh nghiép c6 thé chi tra cac hoat
dong. Thong thuong, hé s6 nay 16n hon 1, c6 nghia la tai san doanh nghiép duoc tai tro
cht yéu boi cac khoan ng, con nguoc lai thi tai san ciia doanh nghiép duoc tai tro chi
yéu boi ngudn von chu so hiru.

d. 7y trong vay ngdn han trén tong nguon von
Ty trong vay ngan han trén _ Vay ngan han X 100 [1.12]

tong nguon von Téng nguon von

Chi tiéu ty trong vay ngin han trén tong ngudn vén cho phép nha phan tich
danh gia vé nhu cau tién va cdc ngudn tai trg trong ngan han ciia doanh nghiép. Chi
tiéu nay cao thé hién hoat dong kinh doanh cua doanh nghiép phu thudc nhiéu vao viéc
tai tro von ngan han dong thoi cling thé hién nhu cau thanh toan trong ngan han cua

doanh nghiép 16n.
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e. Ty trong no ngdn han trén tong no phdi tra

Ty trong no ngdn han trén No ngén han
= x 100 [1.13]

Téng no phdi trd

téng no phdi tra

Chi tiéu ty trong no ngan han trén tong no phai tra cling dung dé danh gia nhu
ciu tién va cac ngudn tai trog trong ngan han, thong qua d6 co thé danh gia duogc su 18
thudc vé tai chinh hay nguoc lai 1a su ty chii vé tai chinh ciia doanh nghiép. Néu chi
tiéu nay cao thi thé hién hoat dong kinh doanh cta doanh nghiép phu thudc nhiéu vao

viéc tai trg von ngan han va nguoc lai.
1.4.3. Phadn tich moi quan hé giita tai san va nguon von cua doanh nghiép

M&i quan hé gitra tai san va ngudn von thé hién sy twong quan vé gia trj tai san
va co cau von ctia doanh nghiép trong hoat dong san xuét kinh doanh. Phén tich mbi
quan hé nay gitip nha phan tich phan nao nhan thic duoc su hop 1y giita ngudn vén
doanh nghiép huy dong va str dung c6 hop 1y, hiéu qua hay khong. Cac chi tiéu phan
anh mdi quan hé gitra tai san va ngudn von.

a. Hé sé no trén téng tai san

Khi phan tich mo6i quan h¢ giira tai san va ngudn von, can chi ra va so sanh
duogc cac chi tiéu sau day:
Hé so no trén No phai tra

2 v = : [1.14]
tong tai san Tong tai san

Hé sb nay cho biét chinh sach sir dung no phai tra dé tai tro tai san. NG6i cach
khac, mot dong tai san ciia doanh nghiép duoc tai tro tir miy déng no phai tra hay mirc
d6 huy dong no dé dau tu cho toan bo khdi luong tai san ma doanh nghiép dang st
dung.

Hé s6 ng nay cao, mac do an toan tai chinh giam di, mirc do rui ro cao hon va
6 thé doanh nghiép s& bi 16 niing néu hoat dong san xuét kinh doanh khong on dinh,
nhung doanh nghiép c6 kha ning thu lgi nhuan cao khi diéu kién kinh té thuan loi. Du
vay, néu hé s6 ng nay qua cao thi doanh nghiép dé roi vao tinh trang mét kha ning
thanh toan va khong thé kiém soat duoc hoat dong cia minh. Khi chi tiéu nay cang
nho hon mét (<1) ching to doanh nghiép di dung nhiéu VCSH dé mua sam tai san
hoat dong khién cho doanh nghiép tw chii hon vé tai chinh va chu dong trong HDKD
vi khong 18 thudc nhiéu vao ngudn vén vay ng. Nhung néu chi tiéu niy cé tri so cang
cao gan bang mét (=1), chimg t6 doanh nghiép cang huy dong nhiéu ng dé mua sam

tai san. Piéu nay khién tinh trang rai ro tai chinh ctia doanh nghiép cang 16n. Do do,
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néu doanh nghiép nao duy tri hé s6 ndy & murc cao s& gip nhiéu khé khin hon trong
viéc huy dong thém cac ngudn von tir bén ngoai.
b. Hé 56 tdi tro von chii sé hivu trén tong tdi san
H§é 6 tai tro von chii sé Von chii s hitu

= : [1.15]
Tong tai san

hitu trén tong tai san

Chi tiéu ndy cho biét mot dong tai san st dung trong kinh doanh dwgc dau tu
(hay tai trg) bao nhiéu tir VCSH. Tri s6 cta chi tiéu cang nho hon mot (<1), ching to
nhirng tai sén ma doanh nghi¢p mua sam duoc tai tro béng it VCSH, ttrc 1a duoc tai tro
chu yéu bang ngudn vén vay no khién cho doanh nghiép giam sy doc lap vé mit tai
chinh. Ngugc loai, khi hé s6 nay c6 tri s bang gan bang mot (=1), cho thay nhitng tai
san cua doanh nghiép khi d6 duoc tai trg chu yéu bang VCSH khién mic d6 doc lap
tai chinh ctia doanh nghi¢p duogc cai thién. Chi ti€u nay c6 cong thirc va y nghia hoan
toan nguoc lai so voi hé s6 tai san so v6i VCSH.
C. Hé 56 khad ndng thanh todn tong qudt

Hé s6 kha néng thanh Tong tai san

e , = [1.16]
toan tong quat No phdi tra

Chi tiéu nay cho biét mirc d6 dau tu vao tai san bang ng phai tra. Tri sd cua chi
tiéu cang 16n hon mot (>1), ching to nhitng tai san ma doanh nghiép mua sim duoc tai
trg bang it no phai tra, tirc la dugc tai tro chu yéu bang nguén VCSH va do vy, doanh
nghiép tang su doc 1ap vé mit tai chinh. Nguoc lai, hé s6 ndy cang gan bang mot (=1),
nhimng tai san cia doanh nghiép khi d6 dugc tai tro chi yéu bang no phai tra khién

murc do doc 1ap tai chinh ctia doanh nghiép giam sut, rui ro tai chinh tang 1én,...
1.4.4. Phén tich cdn bang tai chinh ciia doanh nghiép
1.4.4.1. Khai quat chung vé cdn bang tai chinh doanh nghiép

Can bang tai chinh 1a mot noi dung trong cong tac quan tri tai chinh doanh
nghiép nham dam bao sy can d6i giita cac yéu to clia nguodn tai trg voi cac yéu tb cua
tai san. Doanh nghiép sé& roi vao tinh trang mat can bang tai chinh khi doanh nghiép bi
mat can doi gitra tai san va ngudn von. Dan dén khong dam bao day du nhu cau vé von
cho hoat dong kinh doanh. Cong ty bi roi vio tinh trang gip khé khan vé dong tién khi
thanh toan ng. Va thdm chi roi vao tinh trang mat kha nang thanh toan. DPé dam bao

can bang tai chinh, doanh nghiép phai tuan tha theo cac nguyén tic cin bang tai chinh.

Nghién ctru cau tric cua tai san cho thay tai san cua doanh nghi¢p c6 hai b

phan 16n: Mot bo phan c6 thoi gian luu chuyén rat 1au (>1 ndm), va mot by phan co
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thoi gian luvu chuyén nhanh trong vong 1 nim. Va co nhitng dic trung riéng vé quy
mo, toc do luu chuyén do nhiing thudc tinh von c6 cta chung hay do cac quyét dinh
quan 1y. O mot hudng khéc, cdu tric ngudn von khong chi thé hién tinh ty cht ma con
thé hién tinh 6n dinh trong tai trg. Cau triic ngudn von cho thay cong tac quan tri tai
chinh con lién quan dén trach nhiém cta doanh nghiép d6i v4i bén ngoai. Nghién ciru
can bang tai chinh nham huéng dén muc dich cudi cung 1a phat hién nhimng nhan t6

hién tai hodc tiém an ctia sy mat can bang tai chinh.
1.4.4.2. Phan tich can bang tai chinh trong ngdn han

Can bang tai chinh ngin han cua doanh nghiép duoc thé hién qua chi tiéu nhu
cau von hoat dong thuan. Mdi doanh nghiép déu c6 nhiém vy to chirc huy dong ngudn
vbn luu dong riéng, dam bao ngudn vén do du dé dir trir TSNH, dong thoi dap tng
duoc nhu ciu cta hoat dong kinh doanh ciing nhu tiét kiém chi phi vén.

NCVHPT = HTK + Gid tri khodn phdai — — No ngdn han [1.17]
thu ngdn han (khong ké Vay ngdn han)

+ Néu NCVHPT < 0: Diéu nay cho thiy cac khoan no ngan han (khong ké vay
ngan han) khong nhiing dap ing nhu ciu ngin han cta doanh nghiép ma con du tai tro
cho tai san khac. Thuong xay ra khi khach hang tng trudc tién hang cho doanh
nghiép.

+ Néu NCVHPT > 0: Diéu nay cho thiy cac khoan no ngan han (khong ké vay
ngan han) khong du tai trg cho HTK va cac khoan phai thu ctua doanh nghiép. Vi vay,
doanh nghiép phai ding NVTX dé tai trg cho phan thiéu hut trong NCVHDT.

+ Néu NCVHDT = 0: Trong trudng hop ndy, no ngan han (khong ké vay ngin
han) vira du tai trg cho HTK va cac khoan phai thu cua doanh nghiép.

o Moi quan hé giita Vén hoat dong thuan va Nhu cau von hoat dong thuan

Truong hop VHDT 16n hon NCVHDT thi phan chénh 1éch 13 cic khoan vén
bang tién con lai sau khi da bu dip cac khoan vén ngin han. Phan chénh léch nay goi
la ngan quy rong.

Ngdn quy rong = Vén hoat déng thuan — Nhu cdu von hoat déng thudn [1.18]

+ Néu NOR > 0: Tuc 1a VHDT 16n hon NCVHDT, ching to doanh nghiép dat
dugc can bang tai chinh ngan han, VHPT du dé tai trg cho NCVHPT nén doanh
nghiép khong phai vay ngan han dé bu dap su thiéu hut vé NCVHDT. Doanh nghiép
khong gip phai kho khin vé thanh toan trong ngan han va so tién nhan rdi ¢ thé dau

tu vao cac ching khoén c6 tinh thanh khoan cao dé sinh 10i.
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+ Néu NOR = 0: Tuc 1a VHDT vira du dé tai tro NCVHDT, doanh nghiép van
dat duoc can bé’mg tai chinh ngén han nhung d¢ an toan chua cao. Toan bg cac khoan
vbn bang tién dau tu ngan han dugc hinh thanh tir cic khoan vay ngan han. Day duoc

goi 12 can bang tai chinh kém bén viing.

+ Néu NQOR < 0: Tac la VHDT khong du dé tai tro NCVHDT, doanh nghiép
mat can bang tai chinh ngin han, do vdy phai di vay ngan han dé tai tro nén ap luc

thanh todn no ngin han va chi phi 13i vay ting.

e Cdc nhan t6 dnh hwong dén cin bang tai chinh ngdn han

+ Cong tac quan 1y va thu hoi no

+ Kha nang tan dung n¢ phai tra

+ Cong tac quan ly HTK

+ Can bang tai chinh dai han
1.4.4.3. Phdn tich cén bang tai chinh trong dai han

Can béng tai chinh dai han dugc thé hién qua chi tiéu von hoat dong thuan.
Trong d6, VHDT la khai niém phan anh khoan chénh léch giita cac ngudn von va tai
san ¢ cung tinh chat va thoi gian str dung. Nguyén tic co ban ciia quan 1y tai chinh 1a
doanh nghiép phai dung ngudn von dai han dé hinh thanh tai san dai han, ding nguén
vbn ngan han dé tai tro tai san ngan han. Piéu nay gitp doanh nghiép c6 dugc su 6n
dinh, an toan vé mat tai chinh.

o C0 hai phuwong phap tinh VHDT cua doanh nghiép:
Von hoat déng thudan = Tai san ngdn han — Nguon von tam thoi [1.19a]
Von hoat déng thudn = Nguon von thuong xuyén — Tai san dai han [1.19b]

+ Néu VHPT > 0: Chung t6 doanh nghi¢p dat dugc trang thai can béng tai
chinh dai han. Nghia 1a TSDH dugc tai tro hoan toan bé“mg NVTX, va mot phﬁn con lai
tai trg cho TSNH. Hay TSNH du dé thanh toan NVTT.

+ Néu VHDT = 0: Doanh nghi¢p dat duoc trang thai can bﬁng tai chinh dai han,
nhung d an toan chua cao. Toan bd TSDH duoc tai trg vira du bé“mg NVTX, hay
TSNH chi vira du dé dap tmg nhu cau thanh toan NVTT.

+ Néu VHPT < 0: Doanh nghiép mat can bang tai chinh dai han. Nghia 13
NVTX khéng du tai tro cho TSDH, hay toan bo TSNH khéng du dap tmg nhu cau
thanh toan NVTT.

e Cdc nhan té dnh hiedng can bang tdi chinh dai han

+ Kha nang tiép can von trung va dai han
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+ Tang, giam von chu s& hiru
+ Pau tu, thanh 1y, chinh sach khau hao TSCP
1.4.4.4. Mt s6 chi tiéu phdn tich cdn bang tai chinh

a. Ty sudt nguon von thuong xuyén

Ty sudt nguon von Tong nguon von thuong xuyén
= x 100 [1.20]

Tong nguon von

thwong xuyén

Ty suat NVTX cang cao chimg to ngudn tai tro ciia doanh nghiép 6n dinh trong
thoi gian dai va doanh nghiép khong phéi chiu ap luc thanh toan ngudn tii tro nay
trong ngan han. Doanh nghiép ¢ thé dung ngudn von thudng xuyén dé dau tu cho tai
san dai han hay nhitng du an c6 chu ky kinh doanh vén dai.

b. Ty sudt nguén von tam thoi
Ty sudt nguon von Tong nguon von tam thoi

4 - . X100 [1.21]
tam thoi Tong nguon von

Ty suit NVTT cang cao chimg t6 doanh nghiép mét 6n dinh vé ngudn tai trg.
Doanh nghiép sir dung qua nhiéu ng ngan han cho hoat dong san xuét kinh doanh nén

ludn phai ddi mat voi ap luc thanh toan khién rui ro hoat dong cao.

C. Ty sudt von chii sé hiru trén nguon von thuong xuyén

Ty sudt Von chii sé hitu Vén chii 6 hitu
= x 100 [1.22]

Nguon von thuong xuyén

trén nguon von thirong xuyén

Ty suat nay thé hién trong 100 dong NVTX thi dugc tai trg boi bao nhiéu dong
VCSH. Chi tiéu nay cang cao ching té ning luyc tw chii ciia doanh nghiép cang tét, it
phu thudc vao bén ngoai. Nguoc lai, ty suat ndy cang thap thi chimg to doanh nghiép
dang sir dung nhiéu no phai tra dé tai trg cho NVTX.
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CHUONG 2: PHAN TiCH CAU TRUC TAI CHINH CUA

CONG TY CO PHAN HOANG ANH PAK LAK
2.1. Gi6i thiéu khai quat vé Cong ty C6 phian Hoang Anh Pik Lik
2.1.1. Lich sir hinh thanh va phdt trién ciia Cong ty

Cong ty Cb phan Hoang Anh Dk Lik 1a Cong ty cd phan ngoai Nha nudc duge
thanh 14p va ding ky doanh nghiép 1an d4u ngay 17 thang 05 nim 2007, dang ky thay
d6i lan thir 18 vao ngay 06 thang 11 nim 2020 do S¢ Ké hoach va Pau tu Tinh Dik
Lak cap va duoc quan 1y boi Cuc Thué Tinh Pak Lak. Cac doanh nghiép di sap nhap
la Cong ty C6 phan Xay dung va Thuong mai Pai Lam va Cong ty Co phan Tan Dai
Thang Pak Lik. Can cur gidy phép kinh doanh sé 6000642921 phong ding ky kinh
doanh S¢ ké hoach va Pau tu tinh Pak Lak cip vao ngay 28 thang 05 nam 2017, chiic
nang hoat dong chinh cia Cong ty 1a tip trung nudi trong, san xuat cdy cao su, cay an
trai va cay co.

La mot doanh nghiép 16n véi s6 von diéu 1¢ ban dau 1a 950.000.000.000 dong
cung trang thiét bi, co s& vat chat hién dai v6i s luong can bo, nhan vién ban dau chi
hon 50 ngudi, nay con sb di 1én 82 ngudi cing gan 500 cong nhan dang 1am viéc trén
céc nong truong. Vao nhimng ngay dau mdi thanh 1ap Cong ty ciing gip phai khong it
khé khan, nhung nho ban 1anh dao day dan kinh nghi¢m, cung do1 ngii nhan vién tré
trung, nang dong, chuyén nghiép va c6 trinh d6 Cong ty da vuot qua nhirng kho khan
trudc mat va phat trién cho t6i ngay nay.

Tuy nhién, thang 1 nam 2021, Chi tich Hoi déng Quan tri Cong ty C6 phan
Nong nghiép Qudc té Hoang Anh Gia Lai (HAGL Agrico) 6ng Poan Nguyén Puc vira
ky nghi quyét thong bao giao dich chuyén nhuong 3 Cong ty con trong d6 c6 Cong ty
Cb phan Hoang Anh Pik Lik cho Cong ty C6 phan Néng nghiép Truong Hai

(Thagrico) ctia 6ng Tran Ba Duong.

Trai qua qué trinh 16n manh cing su thay d6i cua nén kinh té tai tinh nha, tir
ngay thanh lap dén nay Cong ty khong ngimg mé rong quy mo hoat dong, dau tu xay
dung thém van phong, mdy moc thiét bi, vat liéu, cong cu san xuét. Véi hé théng nha
xuong khang trang, cong nghé san xuit tién tién, doi ngdi can bd quan li tot cing
ngudn nhan cong lanh nghé. Cong ty da dua ra thi truong nhitng san phim véi chat
luong, miu mi dep, dap Gmg duoc nhu ciu cua d6i tac khach hang. Va ké hoach sip
tGi bén canh viéc trong cao su, cdy dn qua (thanh long, chudi, xoai keo, xoai Pai
Loan), cay c6 (c6 voi, c6 Mombasa)... Cong ty s& tién hanh nudi thém 12.000 con bo
va 100.000 con heo. Ludn ldy uy tin va chit lugng dat 1én hang dau, do vay Céng ty
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ngay cang dugc nhiéu khach hang biét dén, gitip md rong thi truong, danh dau sy phat
trién manh mé va ngay cang khang dinh vi thé tao nhiéu trién vong phat trién hon nita

trong tuong lai.

2.1.2. Chirc nang va linh vuc hoat dong

2.1.2.1 Chuc nang

Nganh nghé chinh ma Cong ty dang thuc hién 13 nubi tréng va san xuit cay cao
su, cdy an qua, Cay co,... Cac mat hang nay la cac san phém c6 khoi luong, gia tri va
thoi gian hoan thanh cao, nham phuc vu cho cac Cong ty 16n va xuat khau sang thi
truong nudc ngoai, do d6 c6 murc d6 anh hudng tuong ddi 16n dén nén kinh té. Vi thé
doi hoi Cong ty phai dap tng nhu cdu NVL va CCDC du vé s6 lwong ma va dam bao
vé chat lugng, kip thoi giup cho qua trinh hoan thanh san pham dién ra dung tién do va
dap Gmg nhu ciu cta khach hang.

Ngoai ra, Cong ty con tang cuong cong tac hach toan kinh doanh, quan 1y chat
ché céc chi phi quan 1y san xuat va chi phi quan 1y cong ty, dam bao san xuat kinh
doanh c6 hiéu qu4, tich lu§ von. Chiu trach nhiém véi khach hang vé cac hop dong da
ky, trach nhiém bao ton ngudn von cua Cong ty, trach nhiém no di vay. Lam tron
nghia vu d6i voi ngan sach Nha nudc, thyc hién day du cac quy dinh vé bao vé tai
nguyén, moi truong, di tich lich st, van hoa, qudc phong, an ninh qudc gia, trat tu, an
toan x4 hoi va cong tac phong chong chay no.
2.1.2.2. Linh vuc hoat dong

Linh vuc hoat dong kinh doanh ctia Cong ty Co6 phan Hoang Anh Pik Lik bao

gdm cac nganh nghé sau:

- Trdng cy cao su.

- Trdng cdy an qua.

- Tréng trot, chin nu6i hon hop.

- San xuat plastic va cao su tong hop dang nguyén sinh.

- San xuét sam, 16p cao su; dip va tai ché 16p cao su.

- San xuét san pham khac tir cao su.

- Chin nudi lon va san xuat gidng lon.

- Chan nudi trau, bo va san xuat giong trau, bo.
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2.1.3. Co ciu té chive bd mdy qudn Iy ciia Cong ty

Hoi dong quan tri

Giam dbc
Ph6 Giam dbc
Phong -y Phong ké .
hanh chinh |e-- PMONgke le__ hoach dAu 1€ - - _Phong
nhan sy toan tr kinh doanh

l | |
L | 1 l

Nong No6ng NoOng Nong Nong

truong truong truong truong truong Co
Thanh long Xoai Chuoi Cao su Mombasa

Hinh 2.1: So' db to chirc quan ly ciia Cong ty C6 phan Hoang Anh Pik Lik
(Nguon: Phong ké todn)
Ghi cha: — Quan hé truec tiép
<“---> Quan hé phoi hop

Nhin vao so db cho thay bd may quan 1y ciia Cong ty nhu sau:

e H{i dong quan tri: Hoi ddng quan tri 1a co quan quan 1y caa Cong ty, c6 toan
quyén nhan danh Cong ty dé quyét dinh thuc hién cac quyén va nghia vy cua Cong ty,
dung dau 1a Chu tich hoi déng quan tri. Hoi ddng quan tri s& c6 nhiém vu va quyén
han: Quyét dinh chién lugc phat trién ngén han, trung han, ké hodc kinh doanh hﬁng
nim. Dong thoi quyét dinh hinh thirc huy dong vén, gia ban ¢ phan, trai phiéu cua
Cong ty, mua lai co phan, cac phuong 4n, du 4n dau tu. Thong qua hop dong mua bén,
vay hop ddng khac trong pham vi quy dinh. Bau mién nhiém, bai nhiém chu tich Hoi
dong quan tri, Giam doc, Tong giam ddc, quyét dinh tién luong, ctr ngudi dai dién

Giam sat, chi dao Gidm doc hodc Tong giam doc, nguodi quan 1y khéc.
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o Gidm doc: 1a nguoi 1anh dao cao nhét trong viéc diéu hanh moi hoat dong cua
Cong ty, 1a dai dién phap nhan cua Cong ty trude phap luat tham gia giao dich, ky két,
thanh 1y hop dong, chon, b nhiém va giao nhiém vu cho can bd ldnh dao phong ban,
quyét dinh chi tiéu trong cong tac d6i ngoai cling nhu viéc mua sam tai san.

e Phé gidm doc: ciing 1a vi tri nhan su cp cao trong bd may diéu hanh, thay mit
Giam déc xtr 1y va quyét dinh cac cong viéc khi Giam déc vang mat, thuc hién nhiing
cong viée duoc ty quyén. Chic ning ciia Phé giam déc 1a gitp Giam dbc quan 1y,
diéu hanh hoat dong ctia Cong ty, doanh nghiép theo su phan cong cua Giam ddc. Bén
canh do, chu dong trién khai, thuc hién nhiém vu duoc giao, chiu trach nhiém trudc
Giam dbc vé két qua hoat dong. Thiét lap muc ti€u, chinh sach cho viéc quan Iy cac bo

phan.

e Phong ké todn: Tham muu cho giam dbc vé mat quan 1y tai chinh, cung cap cac
tai liéu s6 liéu cho co quan chu quan. Lap bao cdo tai chinh thu chi cac khoan dau vao,

dau ra cta CONg ty, luu trit tai liéu ké toan.

e Phong ké hoach dau tw: Tham muu trong cong tac ké hoach hoa ctia Cong ty
1ap ké hoach san xuét, ké hoach vén, thuc hién viéc tim kiém thi truong kinh doanh.

Thuc hién giao khoan quyét toan vé mit gia tri, khdi lugng cho cic nong trudng.

e Phong hanh chinh — nkdn sw: Tham muu cho Giam déc vé cong tac bd tri, sip
xép, t0 chirc can bd phi hop véi tinh hinh, nhiém vu san xuét kinh doanh cua Cong ty
nham dat hiéu qua cao nhit, ddng thoi tham muu cho Giam ddc vé cong tac quan ly

lao dong, ché dd chinh sach tién luong, luu triv hd so.

e Phong kinh doanh: Phong Kinh doanh la bd phan tham muu, giup viéc cho
Tong giam dbc vé cong tac ban cac san pham cua CONg ty, cong tac nghién ciru & phat
trién san pham, phat trién thi trudng; coéng tac xay dung & phat trién mdi quan hé
khach hang. Chiu trach nhiém truéc Tong gidm doc vé cac hoat dong do6 trong nhiém

vy, tham quyén dugc giao.

e Cdc néng truong: To chirc san xuat, nghiém thu, giam sat chat lugng san pham
theo yéu ding yéu cau vé khdi luong va chat luong duoc giao. Theo ddi tinh hinh chat
lwong san pham sau d6 bao cdo cho cac phong ban dé ghi chép sb lidu va thuc hién

tinh toan.
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2.1.4. Méi quan hé lién két véi cdc don vi khdc trong hoat dpng sin xudt kinh
doanh ciia Cong ty
2.1.4.1. Méi quan hé véi nha cung cdp

Hién nay, trong qua trinh hoat dong thi truong dau vao cung nguyén phu liéu
san xuét cua Cong ty da dan di vao 6n dinh. Dé phuc vu cho hoat dong san x4t kinh
doanh, Cong ty can c6 nhitng NVL, CCDC phuc vu qua trinh san xuat nhu: phan bon,
ciy gidng, xang dau, hé thong dng tudi nho giot... cac dich vu nhu don canh, tia canh,
khoan giéng, 1am duong, dao va lap muong thi cong hé thong mdi,... Nén cac nha
cung cip kha da dang nhu Cong ty TNHH MTV TMDV Trung T, Cong ty TNHH
XD Thanh Dat An,... gitp tdi uu cac yéu to dau vao.
2.1.4.2. Méi quan hé véi khéch hang

Ciing gidng nhu nha cung cap, khach hang 13 yéu t6 ma bt ky cong ty ndo ciing
mong muén co duge va dic biét 1a cac khach hang 16n. Van dé nay luon duoc dat 1én
vi tri hang dau, bai co khach hang thi san pham méi dugc tién hanh san xuat va ban ra
thi truong, va sau d6 dap Gmg nhu cu cua khach hang. Trong sudt qua trinh san xut
kinh doanh, khéng nhirng thuan loi vé yéu t6 dau vao, ma Cong ty con g& duoc mbi lo
“dau ra” khong chi tiéu thy trong nudc ma con xuit khau. Pic thu san xuit cia Cong
ty tuy 14 nhitng san pham duoc san xuat hang loat nhung Cong ty luén doi hoi tay nghé
cong nhan cao, chat luong san phém mau ma tt, nén hién tai thi trudong dau ra kha da
dang, dap tmg duoc thi hiéu nhu ciu cua tit ca cic phan khuc thi truong. Dic biét,
khach hang 16n cua cong ty 1a Cong ty TNHH MTV cao su Ban M@, Cong ty C6 phan
ndng nghiép Trudng Hai, nham nd luc dot pha nang cao tAm voc nganh ndng nghiép,

dac biét 1a mu cao su ty nhién va cay an trai Viét Nam.

2.1.5. Tinh hinh hoat dong sin xudt kinh doanh ciia Cong ty
2.1.5.1. Tinh hinh tai san, nguéon von ciia Cong ty

a. Tinh hinh tai san

Bang 2.1 cho ta thiy dugc cai nhin tong quat vé tinh hinh tai san caa Cong ty

trong thoi gian qua.
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Bang 2.1: Co ciu tai san ciia Cong ty Cé phian Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017 — 2019

Pon vi tinh: Pong

Chénh léch nam Chénh léch nam
Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019
2018/2017 2019/2018

Chi tiéu § § Ty o o

£ oA FomY FomY Oy Ty I¢ £ oA Tyle

So tien trong So tién trong So tién trong So tieén (%) So tien (%)

() 0
(%) (%) (%)

I. Tai san ngin han 101.542.022.626 16,64 | 67.983.016.995 11,12 | 73.886.502.728 11,52 | -33.559.005.631 [ -33,05 5.903.485.733 +8,68
I1. Tai sdn dai han 508.654.711.273 83,36 | 543.497.671.374 88,88 | 567.441.986.328 88,48 | 34.842.960.101 +6,85 | 23.944.314.954 +4,41
TONG TAI SAN 610.196.733.899 | 100,00 | 611.480.688.369 | 100,00 | 641.328.489.056 | 100,00 1.283.954.470 +0,21 | 29.847.800.687 +4,88

(Nguon: Phong Ké todn)




32

Bang 2.1 cho ta thay co cu tai san trong 3 nam tai chinh ctia Cong ty tir 2017
dén 2019 khong c6 nhiéu bién dong. Qua sd liéu co thé thiy tinh hinh tai san ciia Cong
ty chu yéu 14 tai san dai han chiém trén 80%, con tai san ngan han chua chiém t6i 20%
trong tong tai san cta Cong ty. Vi Hoang Anh ik Lik thudc loai hinh Cong ty san
xudt, nén két cdu tai san nay 1a hoan toan phu hop véi dic diém kinh doanh cua Cong

ty.

e Ty trong tai san ngdn han: Ty trong tai san ngan han cho biét trong 100 dong
tai san thi c6 bao nhiéu dong tai san ngan han. Ty trong nay phu thudc vao nganh nghé
kinh doanh cta doanh nghiép. Nam 2017 ty trong tai TSNH la 16,64%, nam 2018 ty
trong nay 1a 11,12%. Nhu vdy c6 nghia 1a trong 100 dong TS nam 2017 ¢ 16,64 dong
TSNH, nam 2018 ¢6 11,12 dong 1a TSNH. Nam 2018 so v4i nim 2017 ty trong nay
giam 5,52%. Nguyén nhan giam 1a do TSNH cia Cong ty giam con tong tai san lai

tang 1én.

Ty trong TSNH niam 2019 1a 11,52%, c6 nghia la ¢t 100 dong dau tu cho tai
san thi ¢6 11,52 dong 1a TSNH, nhu vay ty trong ndy di ting 1én 0,4% so v&i nim
2018. Nguyén nhan ting 13 do nim 2019 Céng ty ting dau tu cho ca tai san ngin va
dai han cta minh trong qua trinh tai co cdu Cong ty va téc do ting cua TSNH cao hon
tbc do tang ctia tong tai san. Trong do, téc d6 ting ciia TSNH 1a 8,68% con tdc do ting

clia tong tai san 13 4,88%.

e Ty trong tai san dai han: Ty trong tai san dai han cho biét trong 100 ddng tai
san thi c6 bao nhiéu dong tai san dai han. Ty trong TSDH niam 2017 chiém 83,36%,
nam 2018 chiém 88,88%, nhu viy & nim 2018 di ting 5,52% so v6i ndm 2017. Piéu
nay cho thay, ctr 100 dong dau tu cho tai san thi & nam 2017 ¢6 83,36 dong TSDH va
niam 2018 ting 1én thanh 88,88 dong. Nguyén nhén ting 1a do tdc d6 ting cua TSDH Ia
6,85% 16n hon tdc d6 ting cua téng tai san 14 0,21%.

Nhung nam 2019, ty trong TSDH lai c6 xu hudng giam nhe chi con 88,48%, co
nghia 14 ctr 100 dong dau tu cho tai san thi co 88,48 ddng TSDH, giam 0,4% so véi
nam trude mic di mic do dau tu cho TSDH trong nim cta COng ty c6 xu hudng ting
nhung do téc do tang cila tong tai san 1a 4,88% lén hon toc d6 ting ciia TSDH la
4,41% nén da lam cho ty trong TSDH giam.

b. Tinh hinh nguén vén

Bang 2.2 cho ta thay tinh hinh sir dung von dong thoi cho thay cai nhin tong

quat vé co cau ngudn von cua Cong ty.
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Bang 2.2: Co ciu ngudn von ciia CoNg ty C6 phin Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017 — 2019

Pon vi tinh: Pong

Chénh léch nam

Chénh léch nam

Nim 2017 Nim 2018 Nim 2019
2018/2017 2019/2018
Chi tiéu Ty Ty Ty
S6 tién trong S6 tién trong S6 tién trong S6 tién Ty 18 (%) S6 tién Ty 18( %)
(%) (%) (%)
I. No phai tra 345.933.702.222 56,69 | 352.810.159.008 57,73 | 431.353.281.553 67,26 | 6.876.456.786 +1,99 78.543.122.545 +22,26
ILVén chii sé hiru | 264.263.031.577 43,31 | 258.370.529.361 42,27 | 209.975.207.503 32,74 | -5.892.502.216 2,23 -48.395.321.858 -18,73
TONG
. . 610.196.733.899 | 100,00 | 611.480.688.369 | 100,00 | 641.328.489.056 | 100,00 | 1.283.954.470 +0,21 29.847.800.687 +4,88
NGUON VON

(Nguon: Phong Ké todn)
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Trong téng ngudn von dau tu cho hoat dong SXKD thi nguén huy dong tir vén
tur ¢6 hay ngudn von tai tro tir bén ngoai déu c6 nghia quan trong. Thong qua Bang 2.2
ta thay ty trong ngudn von cta CONng ty c6 sy phan bo kha dong déu cho ca ng phai tra

va ngudn vén chi so hiru & nam 2017, 2018.

e Ty trong ng phdi tra: Ty trong ng phai tra cho biét trong 100 dong vén dau tu
cho hoat dong SXKD thi c6 bao nhiéu dong dugc dau tu tir tai trg. Ty trong niy nim
2017 14 56,69%, sang nam 2018 ty trong ndy dat 57,73%. C6 nghia 1a trong 100 dong
v6n kinh doanh nam 2017 thi ¢6 56,69 dong, nam 2018 thi c6 57,73 dong duoc huy
dong tir nguoén bén ngoai. Nhu vy, naim 2018 ty trong nay da ting 1,0d% so v6i nim
2017. Nguyén nhan 1am cho ty trong no phai tra ting 1a do téc do ting cta no phai tra

1a 1,99% 16n hon tdc d6 ting cua tong ngudn von 1a 0,21%.

Niam 2019, ty trong no phai tra 12 67,26% c6 nghia 1a trong 100 dong von kinh
doanh nim 2019 thi cd 67,26 dong duoc huy dong tir ngudn bén ngoai, ting 9,53% S0
v6i nam 2018. Tuong tu & nam 2019, ty trong ng phai tra ting 14 do téc do ting cla no

phai tra 1a 22,26% 16n hon tdc d6 ting cua tong ngudn von 1a 4,88%.

e Ty trong von CSH: Ty trong ndy cho biét trong 100 déng von dau tu cho hoat
dong SXKD thi ¢6 bao nhiéu dong dugc huy dong tir von tir co. Ty trong nay cang cao
thi cho thdy Cong ty cang tu chu vé tinh hinh tai chinh. Nhin chung ty trong vén CSH
ciia CONng ty qua cac nim cd xu hudng giam dan, cu thé nam 2017 1a 43,31%, nim
2018 giam con 42.27%, nhu vay trong 100 dong vbn dau tu cho hoat dong SXKD cua
Cong ty & nam 2017 thi c6 43,31 dong con nam 2018 thi c6 42,27 ddng 13 vén tu co.
Nhu vay, ndm 2018 ty trong nay di giam 1,07 déng so voi nam trude. Nguyén nhan 1a
vi VCSH giam xudng con cta tong ngudn von ting 1én.

Nam 2019 ty trong nay chi con 32,74% nghia 1a trong 100 ddng von dau tu cho
SXKD thi ¢6 32,74 ddng vén tir co giam 9,53 dong so voi nam trude. Nguyén nhan 1a

VCSH giam con tong ngudn von lai ting 1én qua cac nim.
2.1.5.2. Tinh hinh doanh thu, chi phi va loi nhudn cua Cong ty

Bang 2.3 1a bang bao cdo tai chinh tong hop vé két qua hoat dong kinh doanh
ciia Cong ty C6 phan Hoang Anh Pik Lik cho ta thiy chi tiét dugc tinh hinh kinh
doanh trong giai doan 3 nam ké tir 2017 dén 2019 cua Cong ty. Dé co thé tim hiéu rd
hon vé két qua kinh doanh ndy, tic gia tién hanh phan tich cac chi tiéu tai chinh doanh
thu, chi phi va lgi nhuan ma Cong ty da dat duoc.
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Bang 2.3: Bo cdo két qua hoat dong kinh doanh ciia Cong ty C6 phian Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017 - 2019
Pon vi tinh: Dong

Chi ti¢u Niim 2017 Niim 2018 Niim 2019 g:;:th ;(‘:lch 2018/ ZTOylze 7 (;'Ley‘gt‘ :fgih 2019/ ZT"ylfe 7
il}"’a“h thu ban hang va cung cap dich | g3 959 534 463 | 128.012.947.504 618.162000 | 1 oavoiaom | 45253 | 127394785504 | 99,5
2 Cac khoan giam trir doanh thu ) ) ) ) _ B )
35?;’&'3'& 3:1 thuan bin hang va cung 83.920.034.463 | 128.012.947.504 618.162000 | 1 oaroiaom | 45253 | 127394785504 | -99.52
4 Gia vén hang ban 86.348.951.543 | 9B591.865.622 | 7568125272 |  1yousqiaor | 41418 | - 91023740350 |  -02.32
ialf)o(’;llclll:li:ln BpEDINTnE ICUNE | (2410.917.080) | 20421081882 | (6949963272) | 3 440 095 06 1131579 | -36.371.045.154 | -123,62
6 Doanh thu hoat dong tai chinh 105.028.714.810 51.122.625 550.044 -104.977.592.185 -99.95 50.572.581 -08.92
7 Chi phi tai chinh 6.717.744.481 | 20830.689.398 | 8441817260 | 1u1ooiair | up1008 | 12388872138 | -50.47
Trong dé: Chi phi Iai vay 6.717.744.481 | 8.358.969.027 6717740481 | -100,00 +8.358.969.027 ]
8 Chi phi ban hang 278.954.919 45.493.133 : 933461786 83,69 45493133 | 10000
9 Chi phi quan 1y doanh nghiép 831.051.475 | 1.437.106.934 |  4.191.076.827 . 606.055.450 | +72.93 +2.753.960.893 | +191.63
doanp o Rost AR IR | 94781046855 | 7158915042 | (19562307319) | g7 60 131 14 9245 | -26.741.222.357 | -373,54
11 Thu nhdp khic 3.040.125.048 |  37.029.991.200 | +33.989.866.152 | -111804 |  -37.029.991.200 | -100,00
12 Chi phi khéc 07.194.536.193 | 50.081.408558 | 48.258.980.291 | - 1nocac 4847 189,428,967 36
13 Loi nhuiin khac (94.154.411.145) | (13.051417.358) | (48.258.980.291) | Lo 100 00a 700 614 | 35207562933 | 426976
14T6ng loi nhuan ké toan truée thué 626.635.710 | (5.892.502.316) | (67.841.287.606) 6.510.138.026 |  -1040,34 61.948.785.290 | +1051.32
15 Chi phi thué TNDN 4.881.947.018 - - 4.881.947.018 100,00 - -
16 Loi nhusn sau thué TNDN (4.255.311.308) | (5.892.502.316) | (67.841.287.606) 1637191008 | 43847 |  -61.948.785.290 | +105132

(Nguon: Phong Ké todn)
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a. Doanh thu

Doanh thu ctia Hoang Anh Pik Lik duoc hinh thanh chii yéu tir hai nguén dé 1a
doanh thu BH va CCDV, doanh thu hoat dong tai chinh. Trong d6, doanh thu BH va
CCDV la khoan muc c6 thé néi 1a quan trong va chiém ty trong 16n trong tong doanh
thu cta Cong ty.

Thir nhat, vé doanh thu BH va CCDV cua C6ng ty, tuy 1a khoan muc chiém ty
trong 16n nhung nod cling c6 sy bién dong tang, gidm rit manh qua cac nam. Cy thé,
nam 2018 so voi nam 2017 khoan muc nay da ting 44.083.913.041 dong, tuong ung
v6i toe do tang 52,53%. Piéu nay cho thiy hoat dong san xuat kinh doanh ciia Cong ty
dugc mo rong, linh vuc hoat dong ciia Cong ty la san xuat nén phai phu thudc nhiéu
vao yéu to thoi tiét, mia vu nén trong nim qua khi hau cé nhiéu bién dong tot tac dong
lam ting ca vé s6 luong ciing nhu chat lugng san pham. MAu mi hang hoa tiéu thu
thda man thi hiéu ctua khach hang, nén san phém ban ra voi sb luong nhiéu va dat muc
gia cao khién murc doanh thu ctia Cong ty ting. Nhung nim 2019, doanh thu cia Cong
ty lai tut déc mot cach dang ké, cu thé doanh thu BH va CCDV nam 2019 chi dat
618.162.000 dong, tic 1a giam 127.394.785.504 dong so v4i nam 2018, twong (g vai
toc do giam 99,52%. Co thé néi nam 2019 1a mot naim day bién dong cua Cong ty khi
doanh thu tir viéc ban hang sut gidm manh, ma nguyén nhan chinh vi day la khoang
thoi gian ma Cong ty me- Cong ty C6 phan Nong nghiép Quéc té Hoang Anh Gia Lai
(HAGL Agrico) chuyén nhuong c6 phan tir cac Cong ty con cta minh cho Cong ty C6
phan Nong nghiép Truong Hai (Thagrico), trong s6 ¢d phan d6 c6 c¢d phan ciia Hoang
Anh Pik Lik, nén c6 thoi gian COng ty phai dimg lai viéc san xuat ciia minh dé thyc
hién tai co ciu trudc nguy co v& ng. Pong thoi, thi truong mua ban tiéu thu trong lic
nay bi thu hep ciing nhu strc mua cta khach hang giam do sy canh tranh tir cac ddi thu
va tinh hinh dich bénh. Hon nita, con gip phai mot sé van dé vé mua vu 1am cho khéi
luong san pham va tiéu thy giam gay anh hudng truc tiép dén doanh thu. Do d6 nam
2019 1a mot nam day kho khan khong chi rieng Hoang Anh Pak Lak ma con mot loat
cac Cong ty 16n cung nganh khac ciing bi anh hudng ning né.

Tha hai, doanh thu tir hoat dong tai chinh cia Hoang Anh Pik Lik lan luot
gidm manh qua cac nam. Cu thé & nim 2018, doanh thu tir hoat dong tai chinh la
51.122.625 dong, giam 104.977.592.185 ddng so véi nam 2017, twong tmg véi toe do
giam 99,95%. Con nam 2019 chi dat 550.044 dong, giam 50.572.581 ddng so v4i nim
2018 tmg véi tbe do giam 98,92%. Co6 thé thdy, trong niam 2019 doanh thu tir hoat
dong tai chinh gan nhu khong dang ké, nguyén nhan con sb nay sut giam manh qua
cac nam 1a do ndm 2017, Cong ty nhan duoc 13i tién giri tir cac td chire tin dung, dau

tu chimg khoan ngin han, dai han, gép vén lién doanh. Nam 2018 va 2019, nhing
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khoan dau tu nay mang lai lgi nhuan khong cao, vi vy doanh thu tir hoat dong tai
chinh giam manh, gin nhu 100%. Nhung nguyén nhan chinh ciia sy sut giam van la
nhu da noi ¢ trén, giai doan nam 2019 COng ty phai tam dirng lai mot sb hoat dong dau

tu dé thuc hién lai viéc tai co cau.

Nhdn xét: Doanh thu ctia Cong ty dang co su bién dong manh qua cdc ndm dac
biét 1a tor ndm 2018. Sang nam 2019, do chiu 4nh hudng cua viéc chuyén nhuong cd
phan va nhiing tac dong khong tich cuc tir thi trudng kinh doanh, hon nira & cudi nam
2019 dich béch Covid- 19 bung phat ciing lam cho tinh hinh kinh doanh cta Cong ty
tuong d6i kho khan. Ban 1anh dao Cong ty can c6 nhitng chién lugc kinh doanh méi
chinh xéc, hiéu qua va ding dan dé phu hop voi kha ning caa Cong ty trong thoi ky
nay.

b. Chi phi

Duya vao bang 2.3 da thu thap dugc tir BCTC ciia Cong ty ta nhan thay rang,
trong cac khoan chi phi ma Cong ty phai bo ra, thi gia von hang ban va chi phi khac 1a

hai trong s6 nhiéu khoan chi ctia Cong ty chiém ty trong 16n, cu thé:

Thir nhét, vé gia von hang ban nam 2017 1a 86.348.951.543 dong, nam 2018 1a
98.591.865.622 dong, nhu vay gia von hang ban ting 12.242.914.079 dong so v4i nim
2017, tng voi téc do ting 14,18%. Nhung sang nim 2019, gia vén giam manh xudng
con 7.568.125.272 dong, so v4i naim 2018 giam 91.203.740.350 dong tuong ung toc
d6 giam 92,93%. Nguyén nhan 1a do nim 2019 Céng ty da dimg mot s hoat dong vé
SXKD dé tai co cau.

Thit hai, vé chi phi khic ciia Cong ty day la nhiing khoan chi chiém ty trong
kha 16n va su bién dong ctia nd giam dan qua cic nim. Vao nam 2017, chi phi khac
clia Cong ty dat 97.194.536.193 dong, sang nim 2018 giam con 50.081.408.558 dong,
tic 1a da giam 47.113.127.635 dong so voéi nam 2017, twong tng véi toe do giam
48,47%. Nguyén nhan 1a do cic chi phi vé thanh 1y nhuong ban, cac khoan tién phat
do vi pham hanh chinh giam. O nam 2019, khoan chi phi khéac tiép tuc giam con
48.258.980.291 ddng, tuy nhién so véi nam trude thi bién dong giam nay khong déng
ké, chi giam tng vé6i toc d6 3,64%, du cho trong nim Cong ty phai dung lai mot sb

hoat dong cua minh dé tap trung cho viéc tai co cau.

Thir ba, chi phi tai chinh nim 2017 1a 6.717.744.481 ddng, nam 2018 dat
20.830.689.398 ddng, nhu vay chi phi tai chinh nim 2018 ting 14.112.944.917 ddng
s0 véi nam 2017, twong tng toc do tang 210,08%. Nguyén nhan chi yéu ciia khoan chi
phi nay 1a do 1i vay tir ngan hang va céc t6 chirc tin dung khac, déng thoi trong nim

Cong ty ciing 4p dung cac chinh sach chiét khdu cho khach hang, dong thoi ting
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cudng cac hoat dong du tu tai chinh. Sang nim 2019, chi phi tai chinh giam con
8.441.817.260 dong, so v6i nam 2018 giam 12.388.872.138 dong, tmg véi toc do giam
59,47%, du da cat giam mot s6 chi phi nhung con sé nay 13 van cao so véi tinh hinh
hién tai cua Cong ty.

Ngoai ra, chi phi ban hang cua Cong ty ngay cang c6 xu hudng giam qua cac
nam, cu thé CPBH nam 2017 13 278.954.919 d6ng, naim 2018 giam con 45.493.133
dong. Ta thay, so voi nam 2017 thi nam 2018 khoan chi phi nay da giam 233.461.786
dong, véi toc do giam 83,69%. Pén nam 2019, Cong ty khong bo ra bat ky khoan chi
nao cho viéc ban hang, khi chi phi ban hang 14 0 d6ng, nghia 12 n6 da bi cat giam hoan
toan 100%. Nguyén nhan chinh din dén tinh trang trén ciing 1a do viéc mua ban ¢
phan ciia Cong ty, lam cho Cong ty phai ding hoat dong SXKD trong mét thoi
gian.Tuy nhién, trong khi chi phi ban hang gidm manh thi chi phi quan 1y doanh
nghiép ctua COng ty ngay cang cé xu hudng ting, cu thé chi phi QLDN cac nam tir
2017 dén 2019 lan luot 1a 831.051.475 dong, 1.437.106.934 dong va 4.191.076.827
dong. Qua do, dé dang nhan thiy nguyén nhan lam cho chi phi quan 1y ting nhanh, dic
biét vao nam 2019 do hoat dong tai co ciu to chirc ciia CONg ty, ting cac khoan chi phi
cho nhan vién, can b dic biét 1a chi phi lwong, cac khoan phu cip, clung véi cac chi

phi vé vat liéu quan 1y, d6 dung, may méc, thiét bi van phong.
C. Loi nhuan

Pé danh gia hiéu qua san xuat kinh doanh cta Cong ty, chung ta can phai quan
tam dén két qua cudi cung cua hoat dong kinh doanh, do6 1a lgi nhuan. Loi nhuan ké

toan 12 mot chi tiéu quan trong dé nha dau tu danh gia duoc hiéu qua kinh té.

Nam 2017, loi nhuan ké toan trudc thué cua Cong ty dat 626.635.710 dong,
nhung sang nam 2018 lgi nhuan cua Cong ty khong chi giam manh ma con am, vai
con s6 rat 16n 14 5.892.502.316 dong. Mirc lgi nhan 4m ciia nim 2018 giam gap 9,4 lan
so v&i nam 2017. Du cho doanh thu va cac khoan thu nhap cia Cong ty tang manh,
nhung mirc ting clia tong chi phi 16n hon tong murc ting cua doanh thu nén da lam cho
té)ng loi nhuan ké toan trudc thué Am. Nam 2019, do mét thoi gian tam ngung hoat
dong san xuat kinh doanh, nén tinh hinh cta Cong ty trd nén tri tré, kém hiéu qua hon
lam cho cac khoan doanh thu gidm, nhung cac khoan chi phi lai khong giam ma cé
nhitng khoan muc con ting dang ké. Lam cho tong loi nhuan ké toan trude thué cua
Cong ty 16 mot cach chong mit dat mirc am ky luc 67.841.287.606 dong.

Tiép theo, xét vé 1gi nhuan sau thué thu nhap doanh nghi¢p, ndm 2017 mac du
loi nhuén ké toan trude trude thué cua Cong ty duong, ddng nghia Cong ty kinh doanh

¢6 13i, nhung do Chi phi thué TNDN qua 16n vi sb tién thué con ng, chim ndp nén
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tong s6 thué TNDN phai ndp ky nay 1a 4.881.947.018 dong, lam cho loi nhudn sau
thué TNDN ctia Cong ty 4m 4.255.311.308 dong. Sang nim 2018, loi nhuan sau thué
TNDN la 4m 5.892.502.316 dong. O nam 2019 ciing twong tu, lgi nhuan sau thué am
67.841.287.606 dong. Nguyén nhan chil yéu van 13 do doanh thu ban hang ctia Cong ty
giam manh, ddng thoi cac khoan chi phi ngdy cang ting vi vdy loi nhuan ctia Cong ty
lién tuc giam sau. Piéu nay cho thiy sy giam st loi nhuan trong qué trinh kinh doanh
cua Cong ty.

2.2. Phan tich cdu tric tai chinh ciia Cong ty
2.2.1. Phén tich cdu triic tai sdn ciia Cong ty

Phén tich cdu trac tai san cho phép danh gia khai quat tinh hinh phan bd va bién
dong cua tai san, qua d6 thiy duoc tinh hinh str dung ngudn vén ciia Cong ty, dé dé ra

nhiing bién phap thich hop nham nang cao hiéu qua st dung von.
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Bang 2.4: Tinh hinh tai san ciia Cong ty Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017-2019

Pon vi tinh: dong

Niim 2017 Nim 2018 Niim 2019 Chénh I¢ch nim 2018/2017 | Chénh 1&ch nim 2019/2018
2 4eA T" T" T-;
Chi tié o y o y o y o v 16 L v 16
Hhe So tién trong So tien trong So tien trong So tien "l(“g;ol)g So tién rl(“g;l)g
(%) (%) (%) ?
ﬁ‘;mTai SN NgAN | 401 545022626 | 16,64 | 67.983.016.995 | 11,12 | 73.886.502.728 | 11,52 | -33.559.005.631 33,05 | +5.903.485.733 +8,68
1. .Tién va cac
khon tuong 3.405.940.554 | 0,67 | 4.102.454.821 | 0,67 773.138.238 | 0,12 +696.514.267 | +20,45 -3.329.316.583 -81,15
duong ti€n
III. Céc khoin 34.993.729.493 | 573 | 48.851.173.217 | 7,99 | 15.009.439.258 | 2,34 | +13.857.443.724 | +39,60 | -33.841.733.959 69,28
phai thu ngan han
IV. Hang tdn kho | 62.778.426.586 | 10,29 | 4.555.666.072 | 0,75 | 57.904.715.607 | 9,03 | -58.222.760.514 92,74 | +53.349.049.535 | +1171,05
XénTlf}ll;j“ ngén 363.925.993 | 0,06 | 10.173.722.885 | 1,66 199.209.625 | 0,03 | +9.809.796.892 | +2695,55 -9.974.513.260 -98,04
B. Tai san dai
ar 508.654.711.273 | 83,36 | 543.497.671.374 | 88,88 | 567.441.986.328 | 88,48 | +34.842.960.101 +6,85 | +23.944.314.954 +4.41
I. Céc khodn phai 0| 0,00 0| 000| 1.239.825000| 0,19 0 0,00 | +1.239.825.000 0,00
thu dai han
I Tai san ¢b dinh | 292.832.310.143 | 47,99 | 360.186.313.657 | 58,90 | 509.332.374.276 | 79,42 | +67.354.003.514 | +23,00 | +149.146.060.619 | +41,41
IV. Tai san dé
dang dai han 212.162.937.400 | 34,77 | 128.360.224.194 | 20,99 | 55.096.656.667 | 8,59 | -83.802.713.206 39,50 | -73.263.567.527 57,08
VI. Tai san dai
b ke 3.659.463.730 | 0,60 | 54.951.133.523 | 8,99 | 1.773.130.385 | 0,28 | +51.291.669.793 | +1401,62 | -53.178.003.138 -96,77
TONG TAI SAN | 610.196.733.899 | 100,00 | 611.480.688.369 | 100,00 | 641.328.489.056 | 100,00 | +1.283.954.470 +0,21 | +29.847.800.687 +4.88

( Nguon: Bang CPKT ciia Cong ty giai doan 2017- 2019)
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Dua vao Bang 2.4 xét sy bién dong vé quy mo tong tai san ciia Cong ty tir nim
2017 dén 2019, ta thdy tong tai san nam 2018 so voi ndm 2017 ting 1.283.954.470
ddng, tuong tng ty 1¢ 0,21%. Cho thay, tai san ciia Cong ty mo rong, nguyén nhan nay
1a do su tang 1én caa TSDH va sy giam xudng cia TSNH. Trong d6, TSDH ting thém
mot lugng 13 34.842.960.101 dong, twong tmg véi ty 18 ting 6,85%. Con TSNH nim
2018 so v&i nam 2017 giam di mot lugng 13 33.559.005.631 dong, twong Gng voi ty 18
giam 33,05%. Tuy nhién, do TSNH c6 giam xudng, nhung TSDH lai ting mot luong
16n hon nén d3 lam cho tong tai san ting. Piéu nay chimg t6 co sy ting 1én cta quy mod
san xuét, nhung tdc do tang kha nhe.

Budc sang nam 2019, ta méi thiy rd su tang trudng nay, cu thé tong tai san nim
2019 so voi tong tai san nam 2018 ting 29.847.800.687 dong, twong tng véi ty 18 1a
4,88%. Trong d6, TSNH ting manh hon TSDH, cu thé TSNH cua Cong ty ting thém
5.903.485.733 dong, ing Vi ty 1é ting 8,68% con TSDH ting thém 23.944.314.954
dong, tng vai ty 1& 4,41% so v4i nam 2018.

Pi vio ting bd phan vé cau tric cua tai san, ta thay TSDH chiém ty trong chii
yéu trong tong tai san ctia CONg ty, nén tién hanh phan tich bién dong TSDH trudc.

2.2.1.1. Céu triic tai san dai han

Donvi tinh:%
100.
90.
80.
70.
60. B Tai san dai han khac
50.
Tai san dé dang dai
40. han
30. m Tai san c6 dinh
20.
10 m Cac khodn phai thu dai
) han
1
Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019

Hinh 2.2: Céu tric tai san dai han cia
Cong ty C6 phan Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017 - 2019 ‘
(Nguon: Tac gia)
Nhin vao biéu d6 ta thiy Tai san dai han cua ciia COng ty ngay cang duoc mé

rong. Nam 2018, TSDH tang Ién nguyén nhan la do su tang 1én ctia TSCD cung véi
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TSDH khac va sy giam xuéng ctia TS do dang dai han. Tuy nhién du TS dé dang dai
han c6 giam xudng, nhung cic tai san con lai ting mot luong 16n hon nén da 1am cho
tong tai san dai han nim 2018 ting. Sang nim 2019, TSDH cua Coéng ty tiép tuc c6
nhirng chuyén bién tich cuc vi su tang 1én chu yéu cua TSCD bén canh d6 con co su
tang 1én cua cic khoan phai thu dai han. Pong thoi 14 sy giam xudng cia TS do dang
dai han va TSDH khac, tuy nhién tong mirc giam xudng cua hai tai sin nay nhé hon
tong mirc ting 1én nén dd 1am cho téng TSDH ting. Qua dé c6 thé thiy, qua cac nim

Cong ty déu cé sy ting 1én 16 rét vé quy mo san xuat.

Trong TSDH, thi TSCD va TS dé dang dai han la hai loai TS chiém ty trong 16n
nhét, con TSDH khac va cac khoan phai thu dai han chi chiém ty trong nho, cu thé nhu
Sau:

e Ty trong tai san cé dinh: ¢ chiéu hudng ngay cang ting qua cac nam.

Giai doan 2017-2018: Nam 2017 ty trong nay la 47,99% va dén nam 2018 ty
trong nay dat mirc 58,90%. Cu thé, TSCD nam 2018 ting lén 67.354.003.514 dong,
tuong ung voi téc do tang 23,00% so v6i nam 2017. TSCD Cong ty ngay cang duoc
dau tu mua sim mai nham phuc vy tét hon cho cong tac kinh doanh. Vi trong nim
Cong ty mé rong quy md san xuat, dau tu thém phuong tién van tai, ning cip nha kho
dé phuc vu cho hoat dong md rong SXKD, tréng thém cay cao su va cay an qua nhu
x0ai, chudi,... Ty trong TSCP cao chung t6 Cong ty thuc sy chi trong vao dau tu
TSCD.

Giai dogn 2018-2019: Ty trong TSCD nam 2019 la 79,42% tang so v&i nam
2018 12 149.146.060.619 dong, ing véi toc d6 tang 41,41%. Nguyén nhan ting 1én cla
TSCP 1a vi du trong nam 2019 Cong ty dirng lai mot s6 hoat ddng san xuét kinh doanh
nhung do viéc tién hanh thay ddi co chu, thay ddi dia diém tru so 1am viéc cta can bod
quan 1y nén vén tién hanh dau tu, mua siam thém thiét bi may moc dé phuc vu cho
cong tac quan ly.

e Ty trong fi san do dang dai han: ¢6 xu hudéng giam dan qua cac nam.

Giai doan 2017-2018: Nam 2017 ty trong nay |a 34,77% nhung dén nim 2018
giam con 20,99%. Nguyén nhan 1a do khoan chi phi san xuét kinh doanh d& dang dai
han ctia Cong ty giam, hang hoa duoc san xuét va thuc hién ding ké hoach, khong bi
gian doan 1am cho tai san dé dang dai han nim 2018 giam 83.802.713.206 dong so véi
nam 2017, ang vé6i tée d6 giam 39,50%.

Giai doan 2018-2019: Nam 2019 ty trong nay tiép tuc giam va chi con 8,59%.
Cu thé, so véi nam 2018 giam 73.263.567.527 dong mg voi toc do giam 57,08%,
nguyén nhan 1a vi chi phi SXKD co ban dé dang ctiia Cong ty giam xudng do mot sd
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TSCP dang trong qué trinh mua sim, sira chita 1on di duoc ban giao, lap dat dé dua

vao quy trinh san xuét.
2.2.1.2. Céu triic tai san ngdn han

Bén canh sy bién dong cua tai san dai han thi trong qua trinh san xuat kinh

doanh, tai san ngan han ctia Cong ty cling c6 nhitng bién dong sau:

Duya vio Bang 2.6 ta thiy Tai san ngan han nim 2018 giam so voi ndm 2017
mot luong 13 33.559.005.631 dong, twong Gng vai tée do giam 33,05%. Nguyén nhan
clia sy giam xudng nay hoan toan 13 do hang ton kho, béi cac khoan muc nhu tién,
khoan phai thu va céc tai san ngan han khac cua Cong ty déu co chiéu huéng ting 1én.
Tuy nhién sy ting 1én nay lai nh6 hon sy giam xudng ciia HTK nén di lam cho TSNH
niam 2018 giam. Sang nam 2019, TSNH caa COng ty c6 nhitng chuyén bién tich cuc va
ting 5.903.485.733 dong, ing véi toc do ting 8,68% so v6i ndm trude. Tai san ngin
han tang 1én vi sy ting 1én ctia HTK d3 16n hon sy giam xudng cua tién, khoan phai

thu va cdc tai san ngan han khéc.

Don vi tinh: %

100%

90%

80% B Taisan ngin han

70% khac

60% m Hang ton kho

50%

40%

? B Cic khoan phai
320% thu ngdn han
20% ‘

m Tién va cac
10% khoan tuong
0% duong tién
Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019

Hinh 2.3: Céu tric tai sin ngin han cia
Cong ty Co phan Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017 - 2019
(Nguon: Téc gid)
Trong TSNH, thi cac khoan phai thu ngén han va HTK 1a hai loai TS chiém ty

trong 16n nhét, con hai khoan muc con lai chiém ty trong khong dang ké, cu thé:
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e Ty trong phdi thu ngdn han: ¢ su bién dong khéng dong déu gitra cac nim, cu
thé:

Giai dogn 2017-2018: Ty trong nay nam 2017 1a 5,73%, nam 2018 la 7,99%
tirc ting 1én so v&i nam 2017. Trong giai doan nay, ty trong phai thu ngin han ting 1én
chung t6 Cong ty dang gip khé khin trong viée thu hdi no, viée ty 1& no phai thu qua
16n ludn 13 ndi ban khoan, lo ldng cta cac nha ldnh dao cia Coéng ty, nd thé hién sb
vbn ciia Cong ty bi cac td chirc, ca nhan khac tam thoi chiém dung qua nhiéu, diéu d6
s& anh huong dén hiéu qua st dung vbn ciia Cong ty, khi Cong ty gip kho khin s& kho
xoay s& trong tai chinh.

Giai doan 2018-2019: Pay 1a thoi ky c6 thé néi kha khé khin dbi véi Cong ty,
khi ty trong khoan phai thu ngan han giam manh 1& 2,34% nam 2019. Nguyén nhan la
vi trong bdi canh khé khan vé tai chinh nén Cong ty da that chit cac chinh sach tin
dung d6i v6i khach hang, giam thoi han cho khach hang tra cham, viéc 1am nay gidp
Cong ty giam thiéu rui ro va han ché duoc ng xau dong thoi dé dang kiém soat chat

ché cac khoan n¢ cua khéach hang.
e Ty trong hang ton kho: ¢6 su bién dong khong ngling qua ca 3 nam.

Giai doan 2017-2018: Ty trong nay ¢ nam 2017 la 10,29%, sang nam 2018
giam manh chi con 0,75%. HTK giam manh vi ddy 14 thoi ky hang hoéa san xuat ra
duoc khach hang ua chudng san phém ban ra dugc nhiéu véi sb luong 16n, khién
doanh thu va lgi nhuan ban hang lién tuc tang lam cho trit lwrgng HTK giam manh.

Giai doan 2018-2019: Ty trong ndy ting cao chiém dén 9,03%. Luong HTK ting
cu thé so v&i nam trude 1a 53.349.049.535 dong, ung voéi toc do ting 1171,05%. Nhu
da noi, 2019 14 thoi ky ma Cong ty tam ding hoat dong san xuat cho viéc tai co cau,
nén hang hoéa it san xuat hon l1am cho nhiéu nguyén vat liéu ton kho véi trit lwong 16n

vi khong dugc xuat ra dé san xuat.

e Ty trong tién va cdc khodn twong dwong tién: c6 chiéu huéng giam manh & nim
2019, diéu nay giy anh huong khong tot dén kha ning thanh toan tirc thoi cho cac
khoan ng dén han. Tuy nhién, viéc tich trir tién mat véi s6 lwong nho trong quy ciing
gilip Cong ty co tién dé dau tu cho cac hoat dong khac, han ché chi phi co hoi mat di

clia tién mat trong quy, cu thé:

Giai dogn 2017-2018: Mic du ty trong tién va cac khoan twong duong tién
trong tong tai san & ca 2 naim déu bang nhau va bang 0,67%. Tuy nhién, & nim 2018
ting 696.514.267 dong so véi nam 2017, twong tng véi toc do ting 20,45%. Trong
nam 2018 lugng tién ting la do CONg ty ting ca tién mat tai quy va tién gui thanh toan
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tai ngan hang, vi trong nam Cong ty kinh doanh c6 hiéu qua hon, khach hang thanh

toan ngay tién hang, chinh vi vdy lam tang lugng tién tich trit cuia Cong ty.

Giai doan 2018-2019: Ty trong tién va cac khoan twong dwong tién trong tong
tai san nam 2019 1a 0,12%, giam 0,55% so véi niam 2018. Cu thé lugng tién giam
3.329.316.583 ddng, tng vé6i téc do giam 81,15%. Nguyén nhén 1a vi Cong ty vap phai
mot s6 kho khin vé tai chinh, dong thoi di st dung tién v6i muc dich tai co cau lai
Cong ty, dau tu cho mot s6 du 4n san xut mai, hon nira tdn trit HTK khong ban dugc

cling 12 nguyén nhan anh hudng dén lugng tién ctua Cong ty.

2.2.2. Phén tich cdu triic nguén von ciia Cong ty

Céu trac ngudn von thé hién tinh ty chii cia mot doanh nghiép, lién quan dén
cong tac quan tri tai chinh cua Cong ty. Phan tich cdu trac ngudn vén nham danh gia
su bién dong cac loai ngudn von dé thay dugc tinh hinh huy dong va ngudn von dugce
st dung nhu thé nao.

Tac gia tién hanh phan tich quy mé ngudn von ciia Cong ty thong qua Bang 2.5,
dé thiy dugc quy mé ngudn vén cua CONg ty co6 xu hudng thay d6i nhu thé nao qua

cac nam cling nhu cac nguyén nhan da lam bién dong dén cau trtic nguon von Cong ty.
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Bang 2.5: Tinh hinh ngudn von ciia Cong ty Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017-2019

Pon vi tinh: dong

Niim 2017 Nim 2018 Niim 2019 Chénh Iéch nim 2018/2017 Chénh Iéch nim 2019/2018
Chi tiéu L Ty L Ty L Ty L o 16 L o 16
So tien trong So tien trong So tien trong So tien "l("g;l)g So tien '[(‘g}l)@
(%) (%) (%) i °
C. No phii tri 345.933.702.222 | 56,69 | 352.810.159.008 | 57,73 | 431.353.281.553 | 67,26 | +6.876.456.786 +1,99 +78.543.122.545 +22,26
L. No ngéin han 174.248.555.104 | 28,56 144.038.553.832 | 2356 | 242.106.970.305 | 37,75 | -30.210.001.272 -17,34 +98.068.416.473 +68,08
ééﬁiﬁéﬁzﬁm 60.483.499.645 9,91 51.586.985.817 8,44 24.134.267.945 3,76 -8.896.513.828 14,71 -27.452.717.872 53,22
fiéffr‘fr‘é‘cm“a tra 6.785.897.558 1,11 184.338 0,00 100.367.381.468 | 15,65 -6.785.713.220 |  -100,00 +100.367.197.130 | +54447372,29
3. Thu va céc 5.094.266.898 0,83 94.593.264 0,02 12.657.024.971 1,97 -4.999.673.634 -98,14 +12.562.431.707 +13280,47
khoan phai nop
?;OPESL;” nguol 459.992.733 0,08 472.155.474 0,08 1.286.427.033 0,20 +12.162.741 +2,64 +814.271.559 +172,46
i;l’}ljl‘éfa ngan 81.510.770.362 | 13,36 31.108.309.749 5,09 487.108.999 0,08 | -50.402.460.613 -61,84 -30.621.200.750 -98,43
10.Vay va ng thué 19.913.127.908 3,26 60.776.325.190 9,94 103.153.746.190 | 16,08 | +40.863.197.282 | +205,21 +42.377.421.000 +69,73
tai chinh ngan han
II. N dai han 171.685.147.118 | 28,14 | 208.771.605.176 | 34,14 189.246.311.248 | 2951 | +37.086.458.058 +21,60 -19.525.293.928 -9,35
ﬁhgl’a‘ tra dai han 3.962.596.986 0,65 53.463.950.393 8,74 70.328.224.754 | 10,97 | +49.501.353.407 | +1249.21 +16.864.274.361 +31,54
8. Vay va ng thué 167.722.550.132 | 27,49 155.307.654.783 | 25,40 90.307.654.783 | 14,08 | -12.414.895.349 7,40 -65.000.000.000 -41,85
tai chinh dai han
D.Vén chii sé hiru 264.263.031.577 | 4331 | 258.370.529.361 | 4227 | 209.975.207.503 | 32,74 -5.892.502.216 2,23 -48.395.321.858 -18,73
; 5 Xl‘;ﬁ g6p cua chu 320.000.000.000 | 52,44 320.000.000.000 | 52,33 320.000.000.000 | 49,90 0 0,00 0 0,00
2. L,(_yi nhuédn sau
thué chua phan (55.763.968.232) | (9,14) | (61.629.470.639) | (10,08) | (110.024.792.497) | (17,16) -5.865.502.407 +10,52 -48.395.321.858 +78,53
phoi
TONG
NGUON VON 610.196.733.899 | 100,00 | 611.480.688.369 | 100,00 | 641.328.489.056 | 100,00 | +1.283.954.470 +0,21 +29.847.800.687 +4,88

(Nguon:

Bdng CDKT cua CONg ty giai doan 2017- 2019)
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Duya vio Bang 2.5, ta thdy quy md ngudn von c6 xu hudng ngay cang ting, nim
2018 tong ngudn von ting 1én 1.283.954.470 dong twong tng toc do ting 0,21% so véi
nam 2017. Quy mo ting 1én vé ngudn von cua CONg ty cang duoc thé hién rd nét hon
& nam 2019 khi d3 ting 29.847.800.687 dong so v4i nam 2018, twong duong téc do
ting 4,88%. Su ting 1én ctia ngudn vén ching to ¢ sy ting 1én vé quy md san xut
ctia CoNng ty, nguyén nhan nay 1a do su bién dong cua hai bo phan 16n 13 ng phai tra va
vbn chu sé hitu. Pi vao timg bd phan vé cau tric ciia ngudn von, ta thiy no phai tra

chiém ty trong chu yéu trong tong ngudn von cua Cong ty.
e No phdi tra

Trong tong ngudn von thi ty trong ng phai tra ciia Cong ty ludén 16n hon VCSH
& ca 3 nam tai chinh, ching t6 Cong ty huy dong nguon von chu yéu tir bén ngoai, kha
nang doc lap vé tai chinh chua cao. Cu thé, no phai tra qua cac nim déu chiém ty trong
trén 50% trong co cdu ngudn von, & nam 2017 la 345.933.702.222 dong (chiém
56,69% tong NV) va c6 chiéu hudng ting dan qua cac nim 2018 1a 352.810.159.008
dong (chiém 57,73% tong NV), nam 2019 1a 431.353.281.553 ddng (chiém 67,26%
tong NV) diéu nay cho thiy mirc do tu chii vé tai chinh ctia Cong ty chua cao.

Pon vi tinh: %

100%
80% |

60%

L No dai han

i No ngan han

20%

0%

—

Nam 2017 i
Nam 2018

Nam 2019

Hinh 2.4: Biéu d6 ciu tric ng phai tra

(Nguon: Téc gid tong hop)

No phai tra nam 2018 1a 352.810.159.008 déng ting 6.876.456.786 dong so véi

niam 2017 twong Gng véi toc d6 ting 1,99%, nguyén nhin cua sy ting 1én nay 1a do sy

tang 1€n ctia ng dai han va sy giam xuéng cua ngo ngén han. Tuy nhién, sy tang 1én cia

no dai han 1a 16n hon su giam Xuéng cua ng ng’fm han nén da lam cho ng phai tra ctia

Cong ty ting. Cu thé, ng dai han nim 2018 so v6i nim 2017 ting 37.086.458.058 dong

g véi toe do tang 1a 21,60% con ng ngan han giam xudng 30.210.001.272 dong tmg
v6i toe do giam 17,34%.
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Sang nam 2019, no phai tra tiép tuc ting lén thanh 431.353.281.553 dong, c6
nghia 13 ting 78.543.122.545 d6ng so véi nam 2018, tmg v6i toe do ting 22.26%.
Nguyén nhan nay 1 vi su giam xudng cua no dai han va ting 1én cia no ngin han
nhung véi mot lugng 16n hon rat nhiéu so véi mirc giam xudng nén da lam cho ng
phai tra tang. Cu thé, no dai han nim 2019 so v&i nam 2018 giam 19.525.293.928
dong tng voi toc d6 giam 13 9,35% con no ngin han ting 1én 98.068.416.473 dong
g véi téc do ting 68,08%.

Bén canh su bién dong cua ng phai tra thi trong qué trinh san xuét kinh doanh,

von chu s¢ hitu cua Cong ty cling co6 nhitng bién dong sau:

e Von chu so hiru

J— Don vi tinh: dfing

400.000.000.000
300.000.000.000
200.000.000.000
100.000.000.000
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- —
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phoi
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Hinh 2.5: Bién djng ting giam ciia vn chii s& hiru

(Nguon: Téc gid)
Nhin chung, VCSH ctia Cong ty c6 bién dong giam qua cac nim. Cu thé, nim
2018 so v6i nam 2017 VCSH giam di 5.892.502.216 dong, twong ung voi toc do giam
2,23%. Sang nam 2019, VCSH van tiép tuc giam di 48.395.321.858 dong, tuong
duong 18,73%. Cho thiy, trong ky Cong ty da khong tich cuc huy dong VCSH, dan
dén sy phu thudc tai chinh cia Cong ty ngdy cang ting. Nguyén nhan chu yéu cta su
giam xudng nay 1a du Vén goép cia chi so hitu khong doi qua cac nim tuy nhién Loi
nhuan sau thué chua phan phdi lai giam manh. Trong d6, Von gop ctia CSH luén duy
tri 6n dinh & mirc 320.000.000.000 dong va ty trong ciia nd ludn chiém khoang 50%
téong NV. Con Loi nhuan sau thué chua phan phdi ludn & trang thai ting truong am va
ngay cang c6 chiéu hudng xau. Nam 2018 so véi nam 2017 giam 5.865.502.407 dong
tuong tng toc do giam 10,52%, sau d6 tiép tuc giam thém 48.395.321.858 dong o nim
2019 twong tng toc do giam 87,53%. Cho thiy tinh hinh SXKD ctia Cong ty dang gip

kho khan diéu nay lam anh huéng khong it dén vi thé phat trién ctia Cong ty.
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Bang 2.6: Bang phan tich tinh co cAu ngudn vén ciaa Cong ty Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017-2019

Pon Chénh I1¢ch 2018/2017 | Chénh Iéch 20192018
Chi tiéu vi | Nam2017 Niim 2018 Niim 2019

tinh R LeA Tylé X oA Ti’lé

So tién (%) So tién (%)

1. No phéi tré Péng | 345.933.702.222 | 352.810.159.008 | 431.353.281.553 | +6.876.456.786 | +1,99 | +78.543.122.545 | +22,26
2. No ngén han Péng | 174.248.555.104 | 144.038.553.832 | 242.106.970.305 | -30.210.00L.272 | -17,34 | +98.068.416.473 | +68,08
3. No dai han Péng | 171.685.147.118 | 208.771.605.176 | 189.246.311.248 | +37.086.458.058 | +21,60 | -19.525.293.928 | -9,35
4. VCSH Péng | 264.263.031.577 | 258.370.529.361 | 209.975.207.503 | -5.892.502.216 | -2,23 | -48.395.321.858 | -18,73
5. Téng NV Péng | 610.196.733.899 | 611.480.688.369 | 641.328.480.056 | +1.283.954.470 | +0,21 | +29.847.800.687 | +4,88
REATACHISE % 56,69 57,73 67,26 +1,03| +182 +9,53 | +16,51
Z%)Tj(g/‘-’(‘;s‘i‘ll(%s}{/ NV % 4331 42,27 32,74 1,03| 238 9,53 | -22,55
?é)glt;%%%?/vcs"' % 130,91 136,55 205,43 4565 | +431 68.88 | +50,44
9. Vay ngén han Péng | 19.913.127.908 | 60.776.325.190 | 103.153.746.190 | +40.863.197.282 | +205,21 | +42.377.421.000 | +69,73
zfo)sz(;;'(g)g*Vl%NH/ NVl % 3,26 9,94 16,08 +6,68 | +204,57 +6,15 | +6,83
zlli)sz(g/Q(lll)g*ligoNH/ NPT 1 o 50,37 40,83 56,13 954 | -1895 +15,30 | +37,48

(Nguon: Tdc gid)
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Sau khi da tién hanh phan tich sy bién dong vé quy md ngudn von tac gia tién
hanh phan tich sy bién dong vé su ti chi tai chinh ctiia Cong ty dwa vao Bang 2.6:

e Ty trong no phdi trd trén tong nguon von

Nhin chung, ty trong nay ciia Cong ty qua cac nim cé sy bién dong ting lién
tuc. Pi sdu vao phén tich ta thdy, cudi nim 2018 ting so v6i ndm 2017 tir 56,69% ting
lén thanh 57,73% nhu vay nam 2018 ty trong nay da ting 1,03% ¢ng vai téc do ting
1,82% so0 véi nam trude. Nguyén nhan 1a do ca ng phai tra va ngudn vén caa Cong ty
déu ting, tuy nhién tdc do ting cua no phai tra 1a 16n hon nén di 1am cho ty trong nay
tang 1én. Cu thé, no phai tra tang 1én 6.876.456.786 dong, tmg vai toc do ting 1,99%
va tong nguon vén ting 1.283.954.470 dong, ung véi toe do ting 0,21%. Nam 2019 ty
trong no phai tra trén tong nguén von cua Cong ty 1a 67,26% nhu vay ting 9,53% so
Vv6i nam 2018 @ng véi téc do ting 16,51%. Su ting 1én nay ciing 1a do muc ting lén
cta no phai tra 16n hon ngudén von.

Ty trong no phai tra trén tong ngudn von phan anh cho ching ta thay vé muc do
tai tro tai san cua doanh nghiép bai cac khoan ng, ty trong nay tang Ién ching to Cong
ty ngay cang phu thudc vao cac chi no, tinh ty chu vé tai chinh giam xudng, phu thuoc
nhiéu vao méi trudng bén ngoai cho thay ap luc thanh toan cia Cong ty ting 1én. Pong
thoi, ty trong nay qua cac nam déu lén hon 50% trong tong ngudn von cho thay nguon
tai chinh tiém an nhiéu rai ro va c6 nguy co mat kha ning thanh toan.

o Ty trong von chu so hitu trén tong nguon von

Néu ty trong no phai tra trén tong ngudn von ting lién tuc qua ca 3 niam thi ty
trong von chu so hitu trén tong ngudn vén lai giam xudng twong Gmg voi su ting 1én
d6. Nam 2017 véi ty trong nay 1a 43,31% dén nam 2018 giam con 42,27%, nhu viy
nam 2018 so v&i ndm 2017 giam 1,03% tuwong Gng véi toc do giam 2,38%. Sy giam
xudng nay la do sy giam xuéng cua ngudon VCSH cua nim 2018 so voi 2017 a
5.892.502.216 dong ung véi toc do giam 2,23% ddng thoi 1a su ting 1én cua tong
ngudn von. Sang nam 2019 thi ty trong ndy tiép tuc giam con 32,74%, so V&i nim
2018 giam di 9,53% twong ung Vai toc d6 giam 22,55%. Nguyén nhan cua su giam
xudng nay la do sy giam xuéng cua ngudon VCSH cua nim 2018 so voi 2017 a
48.395.321.858 ddng ung véi toe do giam 18,73% va dong thoi 1a sy ting 1én cua tong
ngudn von.

Chi sb nay thé hién kha ning ty chu vé tai chinh, chi s6 nay lién tuc giam ching
t6 tinh doc 1ap vé tai chinh ciing giam theo va stc ép boi chil no ngdy cang 10n, giam

kha ning chi dong dap Gmg nhu ciu tai tro cho hoat déng san xuét kinh doanh.
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o Ty trong no phdi tra trén von chii sé hitu

Ty trong NPT/VCSH cua Cong ty qua 3 nim c6 xu huéng ting dan va dic biét Ia
& nam 2019. Cu thé nam 2017, ty suat NPT/VCSH la 130,91% nhung dén nam 2018
tang thanh 136,55% va lai tiép tuc ting 1én 205,43% vao nim 2019. Cu thé nim 2018
S0 V&i nam 2017 ty trong nay d3 ting thém 5,65% wng Vai tée do ting 4,31%. Nguyén
nhan cua su ting 1én nay la do su ting 1én cua no phai tra va giam xudng cua VCSH,
tuy nhién s ting 1én ctia ng phai tra 1a 16n hon su giam xubng cia VCSH nén di lam
cho ty trong nay tang Ién. Sang nam 2019 ty trong nay ting thém 68,88% so v4i nam
2018 g Vi téc do ting 50,44%, diéu nay ciing do VCSH giam va ng phai tra cua
CoOng ty tang.

Pay 1a chi s6 phan anh quy md tai chinh cia doanh nghiép, chi sé nay 16n hon
100% & ca 3 nam diéu nay chung t6 1a tai san doanh nghiép duoc tai trg chu yéu boi

cac khoan ng va cé xu hudng ngay cang tang.

Nhin vao thuc trang nay cé thé nhan xét khai quét tinh hinh tai chinh cua Cong
ty giai doan nam 2017-2019 c¢6 VCSH nho hon sé no phai tra, Iic nay Cong ty it tu
cha va phu thudc nhiéu vao mai truong bén ngoai. Do d6 ban lanh dao cua Cong ty
lubn phai khdng ngimg dua ra cac bién phap va chién lugc kinh doanh, ting cudng
hiéu qua hoat dong dé phat trién Cong ty, dé trong cac nam tdi Cong ty co thé huy
dong thém VCSH cai thién dugc tinh hinh tai chinh ctia minh .

e Ty trong vay ngan han trén tong nguon von

Ty trong vay ngan han trén tong ngudn vn cua COng ty qua cac nim ting lién
tuc. Pi vao phan tich ta thiy, cudi nim 2018 ting so v6i nim 2017 cu thé ting tir
3,26% tang Ién thanh 9,24% nhu vay nam 2018 ty trong nay da ting 6,68% ung vai
tdc do ting 204,57% so véi nam trude. Nguyén nhan 1a do ca hai khoan muc vay ngan
han va ngudn vén cia Cong ty déu ting, tuy nhién tbc do ting cua vay ngan han 1a 16n
hon nén da 1am cho ty trong nay ting 1én. Cu thé, vay ngan han 1én 40.863.197.282
ddng, Gmg véi tde d6 ting 205,21% va téng nguon von ting 1.283.954.470 ddng, tng
v6i toe d6 ting 0,21%. Nam 2019 ty trong vay ngin han trén tong ngudn von cua Cong
ty 12 16,08% nhu vay ting 6,15% so voi ndm 2018 ¢ng voi toe do ting 61,83%. Su
ting 1én nay la ciing 1a do murc ting 1én cua vay ngin han lén hon mic ting 1én cua
ngudn von.

Ty trong ndy danh gia vé& nhu cau tién va cac ngudn tai trg trong ngin han cia
Cong ty, qua cic nam ta thiy chi tiéu nay chiém ty trong khong cao déu dudi 20%.

Tuy nhién, lai c6 sy ting 1én qua cac nim diéu nay thé hién hoat dong kinh doanh cua
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Cong ty ngay cang phu thudc nhiéu vao viée tai tro von ngian han dong thoi thé hién

nhu cau thanh toan trong ngin han ngdy cang tang.
e Ty trong no ngdn han trén tong no phdi tra

Nhin chung, ty trong ndy ciia Cong ty qua cac ndm co sy bién dong lién tuc. Pi
sau vao phan tich ta thay, cudi nim 2018 giam so véi nam 2017 tir 50,37% xudng con
40,83% nhu vay nam 2018 ty trong nay da giam 9,54% tng voi téc do giam 18,95%
S0 V6i nam trude. Nguyén nhan 1 do sy ting 1én cua no phai tra va s giam xudng cua
no ngan han, tuy nhién su giam xudng caa ne ngan han 1a 16n hon sy ting 1én cta ng
phéi tra nén da lam cho ty trong nay giam. Cu thé, no phai tra ting Ién 6.876.456.786
dong, tng vai toc do tang 1,99% va no ngan han giam 30210001272 dong, ing véi toc
d6 giam 17,34%. Nam 2019 ty trong no ngan han trén tong no phai tra ciia Cong ty la
56,13% nhu vay tang 15,30% so v&i ndm 2018 Gng Véi toc do ting 37,48%. Su ting
Ién nay la do su ting 1én cta ca no phai tra va no ngan han nhung sy tang lén cia no
ngan han 1a 16n hon nén da 1am cho ty trong nay ting. Trong d6, ng ngan han nim
2019 ting so voi nam 2018 ting 1én 98.068.416.473 dong, ung vai toc do ting 68,08%
con no phai tra ting 1én 78.543.122.545 dong tng Vi téc do ting 22,26%.

Chi tiéu ty trong no ngan han trén tong no phai tra ciing ding dé danh gia nhu
cAu tién va cdc nguon tai trg trong ngan han ciing nhu sy 18 thudc vé ciia Cong ty. Qua
d6, ta thay ty trong nay ctua Cong ty 1a kha cao, thé hién hoat dong kinh doanh phu
thudc nhiéu vao viée tai trg von ngén han dac biét la & nam 2019.

2.2.3. Phén tich méi quan hé giiva tai san va nguén von
Pé biét duoc mdi quan hé gitra tai san va ngudn voén trong 3 nam tir 2017 dén

2019 c6 dam bao nguyén tic hay khong, ta sir dung Bang 2.7:
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Bang 2.7: Mdi quan hé giira tai sian va ngudn von ci Cong ty Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017-2019

S n . . . Chénh léch
Chi tiéu PbVT Nam 2017 Nam 2018 Nam 2019 5018/2017 5019/2018

1. No phai tra Déng 345.933.702.222 | 352.810.159.008 | 431.353.281.553 +6.876.456.786 | +78.543.122.545
2. VCSH Déng 264.263.031.577 | 258.370.529.361 | 209.975.207.503 -5.892.502.216 -48.395.321.858
3. Téng TS Déng 610.196.733.899 | 611.480.688.369 | 641.328.489.056 +1.283.954.470 | +29.847.800.687
4.Hé s6 no trén TS p

: : Lan 0,56 0,57 0,67 +0,01 +0,10
(4)=(1)/(3)
5.Hé s6 VCSH/ TS ;

: Lan 0,43 0,42 0,33 -0,01 -0,09
(6)=(2)/(3)
6.H¢ s kha niing ‘
thanh toan TQ Lan 1,76 1,73 1,49 -0,03 -0,25
(6)=(3)/(1)

(Nguon: TAC gid)
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e H¢ 50 no trén tong tai san

Ta thdy hé s6 no trén tong tai san ciia COng ty trong 3 nam déu tang lién tuc.
Niam 2017, hé s6 nay 1a 0,56 1an nhung sang nim 2018 13 0,57 1an, c6 nghia nim 2018
s0 v6i ndm 2017 da tang thém 0,01 1an. Khong dimng lai & d6, hé sé nay & nam 2019
dat 0,67 1an trc 1a da tang thém 0,10 lan so v6i ndm 2018. Y nghia ctua cua nhitng chi
tiéu nay cho ta biét vao nam 2017, c&r 1 ddng vbén dau tu cho hoat dong SXKD thi co
0,56 ddng dugc huy dong tir ngudn ng phai tra, trong tu cac nim ké tiép 1a nim 2018
va 2019 lan luot 1 0,57 dong va 0,67 dong. Nguyén nhén 1a do qua cic nim ng phai
tra va tong tai san ludn tang nhung téc do ting ciia no phai tra 16n hon so véi téng tai

san.

Hé s6 nay cua Cong ty luon ¢ mirc nho hon 1 trong ca 3 nim nhung ngay cang
¢6 dau hiéu tang 1én. Picu nay cho thay chinh sach tai tro cia Cong ty chi yéu ngay
cang huy dong phan 16n tir nguén von vay bén ngoai va sir dung ng dé mua sam tai
san, it ding VCSH hon khién cho Cong ty giam sy ty cha vé tai chinh va cha dong
trong HDKD vi 18 thudc nhiéu vao ngudn von vay ng, khién tinh trang rii ro tai chinh
cang 16n c6 kha nang khong hoan thanh dugc nghia vu trd ng cia minh khi té1 han.

e H¢ 56 von chii s6 hitu trén tong tai san
Hé s6 nay ciia Hoang Anh Pik Lak trong ca 3 nam déu c6 bién dong giam dan.
Cuy thé, nim 2018 hé s6 von chu s¢ hitu rén tong tai san 1a 0,43 lan giam 0,01 lan so
v6i nam 2017. Nam 2019, hé sb nay tiép tuc giam con 0,33 1an nhu vay so véi nim
2018 thi da giam thém 0,09 1an. Nguyén nhéan 1a do VCSH cuia Cong ty ngdy cang

giam manh trong khi d6 tong tai san ngay cang ting 1én.

H¢ s6 von chu s& hitu trén tong tai san ludn & mirc khdng cao va c6 xu hudng
giam dan, chirng to6 nhitng tai san ma Cong ty mua sam it dugc dau tu bang VCSH ma
duogc tai trg chu yéu bang nguoén von bén ngoai dong nghia vadi viéc kha ndng doc lap

vé tai chinh ctia Cong ty khong t6t va ngdy cang giam dan qua cic nim.
o H¢ 6 kha nang thanh todn tong qudt

Kha ning thanh toan tong quat ciia Cong ty c6 bién dong giam dan qua céc
nam. Nam 2017, hé sé kha ning thanh toan tong quat ciia Cong ty 1a 1,76 lan va giam
di 0,03 1an ¢ nam 2018. Hé s6 nay c6 xu hudng tiép tuc & ndm 2019, cu thé hé s nay
chi dat 1,49 1an, tirc 1 giam 0,25 1an so voi nam 2018. Nguyén nhan giam 13 vi & ca 3
nam, tong tai san va no phai tra déu ting, tuy nhién tbc do ting ctia no phai tra 16n hon
nén di lam cho hé sé nay giam dan, cho thiy nhitng tai san ciia Cong ty khi d6 dugc

tai trg chu y€u bang ng phai tra khién mirc d§ doc 1ap tai chinh giam sut, rai ro tai
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chinh ting 1én. Nhung du c¢6 giam xudng nhung hé sé nay qua cac nim van ludn 16n
hon 1, cho thidy Cong ty van du kha nang thanh toan cac khoan no ctia minh.
2.2.4. Phén tich cdn bang tai chinh ciia Cong ty

Dé biét dugc chinh sach tai tro Cong ty str dung trong 3 nam tur 2017 dén 2019

c6 dam bao nguyén tic can bang tai chinh hay khong, ta sir dung Bang 2.8:
Bang 2.8: Phan tich cin bing tai chinh cia
Cong ty Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017-2019

Pon vi tinh: dong

Chénh léch

Chi tiéu Nam 2017 Niam 2018 Niam 2019
2018/2017 2019/2018

1. Ngudn vén

A A 435.948.178.695 467.142.134.537 399.221.518.751 | +31.193.955.842 | -67.920.615.786
thwdong xuyén

2. Tai san dai

han 508.654.711.273 543.497.671.374 567.441.986.328 | +34.842.960.101 | +23.944.314.954

3. Von hoat dong

A (72.706.532.578) | (76.355.536.837) | (168.220.467.577) | -3.649.004.259 | -91.864.930.740
thuan (3)=(1)-(2)

4. Hang ton kho 62.778.426.586 4.555.666.072 57.904.715.607 | -58.222.760.514 | +53.349.049.535

5. Cac khodn
phai thu ngén 34.993.729.493 48.851.173.217 15.009.439.258 | +13.857.443.724 | -33.841.733.959
han

6. No' ngin han
(trir Vay ngiin 27.784.697.093 | (44.295.507.145) 42.895.276.349 | -72.080.204.238 | +87.190.783.494
han)

7. Nhu ciu
VHDT 69.987.458.986 97.702.346.434 30.018.878.516 | +27.714.887.448 | -67.683.467.918

(7) = (4)+() -(6)

8. Ngén quy rong

8)=()-(7) (142.693.991.564) | (174.057.883.271) | (198.239.346.093) | -31.363.891.707 | -24.181.462.822

(Nguon: Téc gid)
2.2.4.1. Cdn bang tai chinh trong dai han

Dé danh gia can bﬁng tai chinh trong dai han, ta st dung chi tiéu von hoat dong
thuan. Theo Bang 2.10 ta thdy, VHDT cua Cong ty c6 sy bién dong rat 16n qua cac
nam nhung bién dong nay ludn trong trang thai ting truéng am, tic 1a nho hon 0 & ca
3 nam. Cu thé, & nam 2017, nam 2018 va 2019 gia tri cia VHPT lan luot 1a am
72.706.532.578 dong, 4m 76.355.536.837 dong va am 168.220.467.577 dong. Piéu
nay chimg té Cong ty khong dat dugc trang thai can bang tai chinh dai han. Nghia 13,
NVTX khéng du tai tro cho TSDH, hay toan bo TSNH khong du dap Gmg nhu cau
thanh todn NVTT. Nhu vay, ap luc thanh toan no ngin han ctia Cong ty 1a rat 1on.

Tién hanh xem xét tirng ndm tai chinh cy thé ta thy viéc VHDT nam 2018
giam 3.649.004.259 ddng so v6i nam 2017 1a do ca NVTX va TSDH déu ting, tuy
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nhién TSDH c¢6 sy tang 1én 16n hon NVTX nén da 1am cho VHPT giam, déng nghia
v6i viée tinh hinh can bang tai chinh dai han ciing giam theo. Va dén nam 2019 tinh
hinh can bang tai chinh dai han ctia Cong ty van tiép tuc bi thut Iui khi VHDT giam thém
91.864.930.740 ddng so véi nam 2018. Nguyén nhan nay la do su ting 1én ctia TSDH
va sy giam xudng cuia NVTX tuy nhién, sy giam xubng cia NVTX 12 qué 16n diéu nay

da khién cho VHDT ctia Cong ty sut giam manh.

Nhu d3 thly VHDT = NVTX — TSDH, ta thay gi4 tri TSDH qua cac nim lu6n
16n hon nhiéu so véi NVTX, dong thdi TSDH ludn trong trang thai ting véi toc do
tang rat nhanh, do trong nam Cong ty tich cuc trong viéc dau tu thém may moc thiét
bi, nha xudng,... d6i méi cong nghé dé phuc vu cho qua trinh SXKD ctia minh. Trong
khi d6 NVTX ctia Cong ty lai ting rat cham, hon nita & ndm 2019 con cé su sut giam
manh chinh diéu nay da lam cho NVTX khong dii d¢é tai trg cho TSDH. Nhu vy nhin
vao VHPT qua 3 nim c6 thé nhan thiy tinh hinh 6n dinh va CBTC trong dai han cta
Cong ty & chua an toan. Vi viy Cong ty can dua ra nhitng chinh sach dé huy dong vén
mot cach hop 1y nham cai thién tinh hinh cia Cong ty dang giap phai.

2.2.4.2. Can bang tai chinh trong ngan han

Cung v6i phan tich can bang tai chinh dai han cua Cong ty, tac gia cling tién
anh phan tich cin bang tai chinh trong ngan han. Pay ciing 1a mét trong nhitng ndi

dung chinh ctia can bang tai chinh.

e Nhu cdu von hoat déng thuan: Ta thay, nhu cau VHDT cua Cong ty co su bién
dong ting giam khong dong déu giita 3 nam. Nam 2017, 2018 va 2019 gia tri lan luot
cta chi tiéu ndy qua cac nim 13 69.987.458.986 dong, 97.702.346.434 ddng va cubi
cuing 14 30.018.878.516 dong. Sy thay d6i vé& nhu ciu ndy qua cac nam c6 lién qua dén
cac yéu to 1a lugng hang ton kho, khoan phai thu ngan han va khoan phai tra ngan han

khéng bao gom 13i vay.

Cu thé, & naim 2018 nhu cau VHDT ting 27.714.887.448 ddng so v6i nam 2017
diéu nay do su bién dong cua HTK, cac khoan phai thu va no ngin han da tac dong
dén nhu cdu VHDT. Cy thé HTK giam manh 58.222.760.514 dong so v&i nam 2017
do giai quyét dugc lugng hang héa ton kho dong thoi no ngin han (khong ké vay ngan
han) giam xudng 72.080.204.238 ddng do giam cac khoan chiém dung tir bén ngoai,
dui cho cac khoan phai thu ngan han ting 13.857.443.724 d¢ong do cong tac quan 1y no
chua tét thi tong hop ciing da 1am cho nhu cau VHDT ting.

Tiép theo & ndm 2019, nhu cau VHDT giam di 67.683.467.918 dong so v6i nim
2018 diéu nay 1a do HTK ting 1én 53.349.049.535 d6ng so véi ndm 2017 do luong

hang héa ton kho 16n déng thoi no ngin han (khoéng ké vay ngin han) ting l1én
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87.190.783.494 ddng do ting cac khoan chiém dung tir bén ngoai, du cho cac khoan
phai thu ngan han giam 33.841.733.959 dong do cong tac quan 1y ng tot hon, tong hop

nhing nguyén nhan trén da lam cho nhu ciu VHDT ting.

e Ngdn quy rong: Phan tich tai chinh thong qua chi ti€éu ngan quy rong chinh la

phan tich moi quan h¢ gitra von hoat dong thuan va nhu cau von hoat dong thuan.

Nhan thdy ngan quy rong ctua Cong ty trong ca 3 nim déu lién tuc Am c6 nghia
1a Cong ty dang mat CBTC trong ngin han trim trong. Cu thé, ngin quy rong nim
2017 1a am 142.693.991.564, nim 2018 tiép tuc gidm manh xudng muc am
174.057.883.271 d6ng va nim 2019 van khong c6 sy cai thién ma tiép tuc am dén
198.239.346.093 dong. Co6 nghia 1a von hoat dong thuan cia Cong ty trong ca 3 nim
déu khong dur dé tai trg cho nhu cau VHPT. Vi vdy, can bang tai chinh trong truong
hop nay dugc danh gia 13 chua t6t va thiéu an toan. Viéc mat can bang tai chinh ngin
han khién Cong ty phai di vay ngan han d¢ tai tro nén ap luc thanh toan ng ngan han
va chi phi 13i vay tang nén Cong ty dang trong tinh trang thiéu vbn kinh doanh va chiu
ap lyc thanh toan. Pé day lui tinh trang mat can bang tai chinh ngan han nhu hién nay,
Cong ty can rt ngan su chénh léch gitta VHDT va NCVHDT thong qua giam bt cac
khoan muyc nhu Hang ton kho, Gié tri khoan phai thu ngan han, No ngan han (khong
ké no vay ngin han) ¢ NCVHDT giam xudng tuong tng hoic ting NVTX thong qua
tang von chua s¢ hiru @ VHDT duoc ting 1én. Diéu nay s& giap Cong ty dat dugc muc

an toan cao hon, giam bdt rui ro mat kha niang thanh toan ng ngan han.
2.2.4.3. Phén tich tinh én dinh vé tai chinh

Pé hiéu rd hon tinh 6n dinh vé tai chinh cia Cong ty trong 3 nam tir 2017 dén
2019 duoc thé hién qua Bang 2.9 sau:
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Bang 2.9: Phan tich inh dn dinh @ tai chinh cia

Cong ty Hoang Anh Pik Lik giai doan 2017-2019

Pon vi tinh: dong

Chénh léch
Chi tiéu Nim 2017 Niim 2018 Nim 2019

2018/2017 2019/2018
1. Téng NV 610.196.733.809 | 611.480.688.369 | 641.328.489.056 | +1.283.954.470 | +29.847.800.687
2. Nguon von 435.948.178.695 | 467.142.134.537 | 399.221.518.751 | +31.193.955.842 | -67.920.615.786
thudng xuyén
f;g%;g;”ﬁ“ 174248555104 | 144.038553.832 | 242.106.970.305 | -30.210.001.272 | +98.068.416.473
4.Ty sut
NVTX (%) 71,44 76,43 62.25 +4,99 -14,18
(10)=(2)/(1)*100
5. Ty suét
NVTT (%) 28,56 2357 37.75 -4.99 +14,18
(5)=(3)/(1)*100
6. VCSH 264.263.031.577 | 258370520361 | 209.975207.503 | -5.892.502.216 | -48.395.321.858
7.Ty suat
VCSH trén
NV (56) 60,62 55,31 52,60 5,31 271
(7)=(6)/(2)*100

(Nguon: Téc gid)
Sy On dinh tai chinh ciia Cong ty duoc thé hién thong qua chi tiéu ty suat
NVTX va ty suat NVTT.

o Ty sudt nguon von thwong xuyén: Qua bang phén tich trén ta thay ty sudt NVTX
c6 su bién dong lién tuc du vAy trong ca nim ty suat ndy déu chiém ty trong cao
(>60%). O nam 2018 ty suat ndy ting 4,99% so v6i ndm 2017, nhung sang nim 2019
n6 lai giam 14,18% so v6i ndm 2018. Nam 2019 c¢6 giam xudng nay la vi su giam
xudng ctia NVTX bdi trong nim Cong ty da khong ting cudng huy dong ngudn von
cht s¢ hitu va cac khoan no dai han. Nén da lam giam lam giam di mot phan sy on
dinh vé tai chinh ctia COng ty nhung du sao né van chiém mét ty trong rit cao 1a
62,25% ¢ nam 2019. Qua do, cho théy cac hoat dong cua Cong ty van duogc tai tro
bang NV bén trong Vi co cau nhu trén thi mirc d6 an toan cao, riii ro kinh doanh thép

va ciing cho thiy ngudn tai trg ctia Cong ty thyc su on dinh.

o Ty sudt nguon von tam thoi: Vi ty sudt NVTX chiém ty trong rat cao nén lam
cho ty sudt NVTT chiém ty trong twong dbi thap (<40%) diéu nay 1a hoan toan phu
hop v6i mong mudn ciia CoNg ty va can dugc phat huy. Trong nhitng ndm 2017, 2018
ty suat NVTT lan luot 1a 28,56% va sau d6 giam xubng con 23,57%. Du cho nim
2019 gdp rat nhidu khé khan trong hoat dong kinh doanh ctia minh, nhung né chi tang
lén thanh 37,75%. Diéu nay cho thdy nhitng nd luc dang ghi nhan tir phia ban lanh
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dao, dong thoi c6 thé sir dung NV ctia COng ty mot cach 1au dai va on dinh va khong

an chira nhi€éu nguy co va ruii ro pha san.

o Ty sudt von chii s6 hitu trén nguon von thwong xuyén: Ty suat nay trong ba nim
tir 2017 dén 2019 cua CoOng ty 1an luot 13 60,62%; 55,31% va cudi cung 1 52,60%.
Nghia 13 trong nam 2017, cir 100 dong NVTX thi ¢6 téi 60,62 dong von chu s¢ hiru,
va tuong tu cho cac nim 2018 1a 55,31 dong, nim 2019 14 52,60 ddng. Ta thiy ty suit
VCSH trén NVTX c6 sy sut gidm qua cdc nam, tuy nhién né van luén & trén mirc 50%
va day la mirc d6 kha cao, diéu nay ciing chtng t6 rang tinh hinh tai chinh ciia Hoang
Anh Pik Lik 14 6n dinh trong dai han.

Nhdn xét: Do vy, nhin vao thyc trang ndy ching ta c6 thé danh gid mot cach
khai quét vé su on dinh tai chinh cua Cong ty giai doan nam 2017-2019 1a rat cao. Nén
ban quan tri ciia COng ty can tiép tuc phat huy bang cach nd luc trong viéc diéu chinh,
khong ngimg dua ra cac bién phap va chién lugc kinh doanh dé co cau nguén vén cia
Cong ty hoan thién hon ntra.

2.3. Panh gia cau tric tai chinh ciia Cong ty Co6 phan Hoang Anh Pik Lik
2.3.1. Nhitng wu diém

Qua viéc phan tich cau tric tai chinh & Chuong 2 cau tric tai chinh ciia Cong ty

c6 nhiing vu di€m sau:

Cong ty C6 phan Hoang Anh Pak Lik 1a mot Cong ty c6 quy md 16n va khong
ngimg duoc md rong, thé hién qua gia tri tong tai san va ngudn von ting lién tuc qua
cac nam.

o Vé cdu tric tai san

Trong ciu tric tai san cua Cong ty, tai san dai han chiém da trong tong tai san
ctia Cong ty (> 80%). Nam 2017 ty trong TSDH trong tong tai san 1a 83,36%, nim
2018 14 88,88% va nam 2019 la 88,84%. Pic biét 1a trong d6 1a khoan muc tai san cd

dinh c6 biéu hién ting dan qua cdc nim, manh nhat 1a & nam 2019.

Céc khoan phai thu ngan han tuy c6 nhiéu sy bién dong 16n nhung lai giam dan
& nam 2019. Chung té phan von ctua Cong ty bi cac khach hang chiém dung giam di.
Cho thay céc chién luoc kinh doanh ctia Cong ty hiéu qua vira thu hat khach hang ma
van quan 1y t6t chinh sach thu hdi no ngén han.
e Vé cdu triic nguon von
Cong ty it sir dung chinh sach ng dai han, vi thé tiét kiém phan nao chi phi lén

tir nguon tai tro von trong kinh doanh.
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Ngudn von thudng xuyén ludn chiém ty trong cao mic du cé nhiu bién dong
nhung két qua phén tich van cho thdy ngudn tai chinh cta Cong ty c6 su On dinh, thé
hién qua ty sudt NVTX chiém ty trong rt cao con ty suat NVTT chiém ty trong tuong
d6i thap diéu nay 1 hoan toan pht hop véi mong mudn ctia Cong ty va can duge phat
huy. DU vap phai khong it nhitng khé khan trong qué trinh hoat dong ctia minh, nhung
duéi su quan 1y ctia ban lanh dao mong rang tinh hinh tai chinh caa Cong ty ngay cang
tr& nén 6n dinh hon.

Tinh 6n dinh Vé tai chinh ctua Cong ty cao va né duoc cai thién qua cac nim.
2.3.2. Nhitng han ché va nguyén nhan ton tai

Bén canh mot s6 két qua dat duoc, cAu truc tai chinh cua Cong ty van con mot
s6 van dé can quan tim va diéu chinh nhu sau:

o Vé cdu tric tdai san

Ty trong tién va cac khoan twong dwong tién c6 xu hudng ngay cang giam qua
cac nam lam cho Cong ty khong cai thién dugc dugc kha nang thanh toan va dap ung
céc khoan ng dén ngfm han.

Chinh sé&ch quan Iy HTK ctia Cong ty chua tét diéu nay thé hién qua so luong
du trit HTK ctia Cong ty con nhiéu dong thoi cé bién dong 16n va ting manh ¢ nim
2019. Luong HTK ting diéu nay lam Cong ty phai ting c4c chi phi luu kho hon nita
con 1am mot sé NVL bi hu hong, mat mat theo nam thang.

DU tai san c6 dinh ciia Cong ty chiém ty trong 16n va ting nhanh nho mot s6
chinh sach quan ly tai san cd dinh. Nhung véi dac thu ciia mot doanh nghié€p hoat dong
trong linh vuc san xuét thi yéu cau vé murc dau tu cho tai san c¢6 dinh 1a rat 16n dé phu
hop voi didc thi ciia nganh. VAy nén so véi mot sd cong ty cing nganh thi gid tri nay
van chua duoc thuc sy t6t 1am va can c6 nhiéu chinh sach quan 1y tot hon dé gia ting
thém gia tri clia tai sadn c¢d dinh.

e Vé cdu triic nguon von

No phai tra ctia Cong ty ¢6 nhiéu bién dong va chiém ty trong I6n trong tong
ngué)n von dic biét & nam 2019. N6 duoc thé hién qua chi ti€u ty trong no phai tra trén
tong ngudn von lién tuc ting qua cic nam chung té Cong ty ngay cang phu thudc vao
c4c chu no, tinh ty chu vé tai chinh giam xudng. Hay noi cach khac ap luc thanh toan

cac khoan ng ctia Cong ty ngay cang tang.

Loi nhuan sau thué chua phan phéi lién tuc 4m va giam qua 3 nim (BCDKT),
chtng to tinh hinh kinh doanh cia Céng ty chua tét mic du quy md ngudn vén lubn
dugc mo rong. Loi nhuan sau thué cua Cong ty lai lién tuc 16 manh, cac khoan chi phi

ctia Cong ty 1a qua 16n, trong d6 chi phi tai chinh chiém mot lugng khong hé nhé trong
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tong chi phi ctia Cong ty va c6 nhitng bién dong khong 6n dinh. Piéu nay cho thiy

cong tac quan 1y chi phi cta ban lanh dao, ban quan 1y 1a chwa thuc su t6t va hiéu qua.

e Vé cdn bang tai chinh

Coéng ty da khong dat duoc ca cAn bang tai chinh trong dai han va ngan han.
Thé hién qua chi tiéu VHDT va ngan quy rong trong ca 3 nam tai chinh d¢éu am. Cong
ty mat cAn bang trong ngin han boi viée sir dung vén chua c6 hiéu qua, ddng thoi véi
viéc du trir hang ton kho, khoan phai thu twong d6i cao tao nén tic dong dén
NCVHDT cutia Cong ty, didu nay gy cho Cong ty stc ép rat 1én trong viée tim ngudn
tai trg ma khong chua y dén viéc thu hoi vén, tao ra mot tu tuong vé thiéu von rat 1on
d6i voi Cong ty. Pong thoi, Cong ty mat can bang trong dai han 1a vi NVTX thap
khong du tai trg cho TSDH. Vi vay, nén c6 chinh séach tai trg thién vé thu hat cac
ngudn von dai han dé tai trg cho tai san ctia minh gép phan xac dinh ciu triic nguén
von t6i wu.

Tinh ty cha vé tai chinh ctia Cong ty con qua thap thé hién ty suét ty tai tro thap
dong nghia ty suat no cao ludn 16n hon 50% va c6 su ting dan qua cac nam. Nén Cong
ty chii yéu phu thudc vé tai chinh vao cac ngudn luc bén ngoai nhicu, Cong ty s& gip

nhiéu bat loi trong kinh doanh.

Kha ning thanh toan tong quat ciia Cong ty c6 bién dong giam dan qua céac
nam, khién mac d6 doc lap tai chinh giam sut kha nang rai ro tai chinh ting 1én.
Nhung du ¢6 giam xudng nhung hé sd nay qua cac nim van ludn 16n hon 1, cho thay

Cong ty van du kha ning thanh toan cac khoan ng ctia minh.
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CHUONG 3: GIAI PHAP HOAN THIEN CAU TRUC TAI
CHINH CUA CONG TY CO PHAN HOANG ANH PAK LAK

3.1. Méi trwong kinh doanh va dinh hwéng phat trién ciia Cong ty C6 phin
Hoang Anh Pik Lik

3.1.1. Moi trwong kinh doanh
3.1.1.1. Tinh hinh kinh té thé gidi
Dai dich COVID-19 bung phat va lan rong khip toan cau da khién buc tranh

kinh té thé gii nam 2020 hét sitc u 4am. Ma cho dén nay, van dang dién bién vo cing
phirc tap va tiép tuc ¢ chiéu hudng lan rong, gay nhicu tac dong tiéu cuc dén doi séng
cling nhu sy phat trién kinh té- xa hoi trén pham vi toan cau. Cac t6 chirc quéc té va
thé ché tai chinh déu dong loat nhan dinh ting trudng kinh té toan cau suy thoai sau
trong nam 2020 khién hang loat doanh nghiép 16n nho pha san va dung trudc nguy co

vO ng.

Téng quan bién dong thi truong thé gidi, theo T6 chitc Thuong mai Thé gidi
(WTO), thuong mai hang hoa thé gidi phuc hdi manh mé nhung viéc duy tri ting
truong trong tuong lai van chua rd rang. Chi s6 Thudc do thwong mai hang hoa ting
manh 13 do “don dit hang xuat khau” ting, nhung cac két qua khac nhau ¢ cic yéu t6
khac va dich COVID-19 c6 thé anh huéng dén thuong mai trong thoi gian toi. Gia ca
trén thi truong hang hoa c6 xu huéng phuc hoi, Piéu kién tai chinh toan cu giup ting
niém tin ctia nha dau tu. Dong von vao cac nén kinh té dang phat trién va méi ndi tang
dan, bao cdo cia WB cho thay tdm 1y lac quan di thuc day su phuc hoi dong von dau
tu vao cac nén kinh té mdi noi va dang phat trién. Hau hét cac thi truong chimg khoan
ctia cac qudc gia nay da phuc hoi trong thang 11, nhung van ¢ dudi murc trude dai dich
& nhidu qudc gia. Lam phat duy tri & murc thip ty 18 that nghiép c6 xu hudng ting &
céc nén kinh té phat trién va thi trudng méi noi.

Tuy nhién, dén thoi diém giira thang 12/2020, khi phan 16n cac nén kinh té tai
khoi dong sau phong téa do dich COVID-19, du béo ting truéng kinh té co nhitng dau
hiéu kha quan hon. T6 chirc Hop tac va Phat trién Kinh té cho rang kinh té toan cau c6
xu hudng phuc hdi sau khi néi 1ong cac bién phap han ché nghiém ngit va cac doanh
nghiép mo cira trd lai va diéu nay ciing gdy khong it anh hudng dén tinh hinh kinh té
Viét Nam n6i chung va tinh hinh ctia Cong ty C6 phan Hoang Anh Pik Lik néi riéng.

Xu thé toan cau hoa ngay cang phat trién, ndé dem dén cho Cong ty nhiéu co hoi
nhung ciing nhiéu thach thirc, doi hoi Cong ty phai phan tich méi truong kinh doanh,

cling nhung tinh hinh tai chinh cua minh mot cach sang sudt dé tim hi€u ro ban chat
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dong thoi dé dua ra cac giai phap khic phuc nhitng han ché bén canh d6 kip thoi phat
huy nhitng diém manh.

C6 thé thdy véi tinh hinh thé gidi, xu hudng ngdy cang mé ctra va hoi nhap
ngay nay da tdc dong dén Cong ty nhu mot mbi quan h¢ hai chiéu. Mét mit, tao diéu
kién cho Cong ty phat trién, giup ban linh va truéng thanh trén thuong trudng qudc té
néu Cong ty biét tan dung nhiing thuan lgi thi s€ dé dang hoat dong. Nguoc lai cling sé
c¢6 thé tré thanh mot thach thirc, méi lo ngai kim ham sy phat trién véi Cong ty néu
nhu khong biét cach thich img phu hop.

3.1.1.2. Tinh hinh kinh té Viét Nam

Trai qua hon 1 nim ung pho va kiém soat véi dai dich COVID-19, tat ca cac
linh vuc kinh té- x3 hoi ctia Viét Nam déu bi chiu anh hudng va tac dong, cac chudi
cung mg va luu chuyén thuong mai bi gian doan, cac hoat dong san xuét kinh doanh,
dich vu tré nén dinh tré. Khong it cac doanh nghiép, cac Cong ty 16n nho bi pha san,
giai thé, tam nging hoat dong, thu hep quy mo. Nhung nho viée tich cuc thiic day tao
lap trang thai binh thuong mai, Viét Nam da thuc hién duoc “muc ti€u kép” do 1a vira
phong chéng dich bénh vira phat trién kinh té- xa hoi, gitip duy tri sy lién tuc cta céac
hoat dong kinh té, ho trg cho ngudi lao dong, giam sau thu nhap va hod tro cho céc

doanh nghiép trong van dé san xuét kinh doanh.

Bao céo “Piém lai” cia WB cong bd ngay 21/12/2020 nhan dinh ting truong
GDP cua Viét Nam dat 2,8% trong nam 2020. Mac du kinh té Viét Nam chiu anh
huong nang né cua dai dich COVID-19, nhung nho c6 cac bién phap dbi phé chu
dong, sang tao & cac cép, kinh t& vi mo va tai khoa 6n dinh nén kinh t& Viét Nam co
stre chdéng chiu dang ké.

Dong vén dau tu truc tiép nudc ngoai (FDI) vao Viét Nam ting cho thdy niém tin
vao nén kinh té duoc khoi phuc sau dot bung phat dich vao thang 8. Khi lan séng
COVID-19 thir hai duoc kiém soat thanh cong, FDI da tiang 1én khoang 2,27 ty USD
trong thang 10, so vai 1,67 ty USD trong thang 9 va 0,8 ty USD trong thang 8. Trong
10 thang dau nam 2020, Viét Nam da thu hat dugc 23,5 ty USD von FDI, thap hon
khoang 19,4% so vo6i cung ky nam 2019, nhung van 12 mot thanh tuu ndi bat do
UNCTAD du bao dong von FDI vao cac nudc Pong A s& giam 30-45% trong nim
2020. Lam phat van duy tri mic on dinh, chi sé gia tiéu dung trong thang 10 van di
ngang so voi ba thang trude cho thay su 6n dinh trong ngin han cua gia thuc pham,
nang lugng va giao thong.

Trong thoi gian téi, trién vong cua Viét Nam dugc cho la tich cuc khi nén kinh té

duoc dy bao ting truong & mirc khoang 6,8% trong nam 2021 va s& 6n dinh muc 6,5%
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cac nam tiép theo. Pong thdi, c6 bién phap dam bao cic hoat dong san xuat kinh

doanh, dau tu, xuat nhap khau,...

Trong nhiing nim gan day, trai cdy Viét Nam co budc céi tién ro rét vé chat
luong. Tir khau chon giéng, canh tac, thu hoach va phan phdi d3 c6 sy dau tu thay doi
theo hudng chuyén nghiép va dam bao cac tiéu chuan chat luong quéc té. Theo Tong
cuc Hai quan, xuét khiu trai cdy ctia Viét Nam nhitng nim qua tao duoc nhitng dau 4n
manh mé&. Nam 2017, trai cay xuat khau Viét Nam dat 3,45 ty USD, ting gin gap hai
1an so voi nam 2016 (1,7 ty USD). Nam 2018, trai cdy xuat khau Viét Nam dat trén 4
ty USD. Hién nay, trai cdy cua Viét Nam da c6 mat tai nhiéu quéc gia va vung lanh
tho trén thé gidi, nhidu thi trudng kho tinh trong tiéu thu cac mat hang trai ciy di dong
v nhap khau nhiéu loai mat hang trai cay chu luc cua Viét Nam nhu: Hoa Ky, Nhat
Ban, Han Quéc, Uc, New Zealand...

Nhitng nim gan ddy, duoc su quan tdm cia cac cip chinh quyén, cac dia
phuong, hoat dong san xuat kinh doanh trai cdy ¢ Viét Nam dang dugc tap trung theo
huéng: (i) Cung g ra thi trudng nhitng san pham trai cdy sach, an toan; (ii) Phat trién
mang ludi cung Ung trai cay vuot ra khoi pham vi, khu vuc, mo rong thi truong; (iii)
DPau tu xay dung nhiing chi dan dia 1y, nhan hiéu tap thé, nhan hiéu chirng nhan va dan
tao 1ap thwong hiéu cho cac san pham trai cdy ddc san nham nang cao gia tri kinh té
cho trai cdy Viét Nam.

Tuy nhién, thuc té cho thdy, van con mot bo phan khéng nho nguoi tiéu dung
chua thuc sy tin tudng vao san pham trai cdy Viét Nam; tinh trang cung Gng nhom san
pham nay thoi gian qua ciing chua duoc chuyén nghiép, chua dugc kiém soat mot cach
chat ché vé chat luong cling nhu ti€u thuy, dac biét 1a chua tao ra duoc vi thé riéng ddi
voi1 cac loai trai cay dac san, hién tuong tra tron hang gia, hang kém chét luong, tham
chi hang c6 chura nhitng chat bao quan gay nguy hiém cho nguoi st dung van con xuat
hién tran lan trén thi truong.

3.1.2. Dinh huéng phit trién ciia Cong ty Cé phan Hoang Anh Dik Lik
3.1.2.1. Muc tiéu hoat dong cua CONQ ty

Dbi v6i mot t6 chirc, mudn thanh céng duoc thi diéu dau tién 13 phai co nhimng
muc tiéu va chién luge dung din, phai lya chon cho minh mot hudng di riéng phu hop
vao ngudn lyc va thé manh cua minh. Céng ty C6 phan Hoang Anh Dik Lik luon dé
ra cho minh nhirg muc tiéu va chién lugc hoat dong rd rang, cu thé nhu sau:

e Giir virg, khuéch truong thuong hiéu, dam bao chét lwong cua cic san pham 1a
muc tiéu hang ddu cua Cong ty dé khang dinh va nang cao uy tin, da dang hoa céc san

pham phuc vu mot cach an toan, chat lugng cho nhiéu déi tuong khach hang.
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e Nang cao quan tri Cong ty theo cac chuan muc hién dai, xay dung hé théng

quan tri rai ro.

e Phat trién hé thong phan phdi da manh, chuyén nghiép, lya chon chinh sach gia
phu hop cho timg dir 4n, can nhic dé dwa ra san pham phu hop véi ting phan khuc thi
truong.

e Tim kiém ngudn tai tro, hoc trg cho khach hang mua san pham cua timg du an
v6i lai sudt tiét kiém va linh hoat nhat.

e M6 rong quy mé san xuit, bao toan va phat trién von cua cac ¢ dong da dau tu
vao COng ty, hoan thanh cac nhiém vu di dugc hoi dong co dong thong qua.

e Dao tao va phat trién nguff)n nhan luc, dac biét 1a doi ngti khoa hoc k¥ thuat.
Ludn nang cao va thyc hién tot trach nhiém v&i méi truong va xa hoi

e Téi da hiéu qua cac hoat dong chung cua Cong ty, nd luc tré thanh doanh
nghiép hang dau trong linh vuc tréng trot va san xudt cdy cao su, cdy an trai,.... Dong
thot, duy tri cac hoat dong tur thién hd tro va khuyén khich nhéan vién tham gia quyén
g6p cac sy kién, chuong trinh tur thién.
3.1.2.2. Chién hegc phdt trién trung va dai han

Ngoai cic muyc tiéu da dé ra, Cong ty C6 phan Hoang Anh Pik Lik con dua ra
nhitng phuong huéng, chién lugc dam bao cho viéc phat trién trung va dai han cua
minh, cu thé timg budc phat trién Cong ty, khong ngimg x4y dung va hoan thién ché
dd trach nhiém, ban hanh cac co ché phu hop.

e  Déivéi can bo, nhan vién:

+ Pam bao mdt mdi trudng 1am viée cong bang, khong phan biét do tudi, gisi
tinh, dan téc. C6 ché do lvong thuong tdt va thang tién theo nang lyc lam viéc va két
qua danh gid hi¢u qua cong viéc.

+ Tao diéu kién lam viéc t6t nhat két hop véi viée dao tao ndi bd va bén ngoai
dé nang cao k¥ nang lam viéc va phat trién toan dién mdi ca nhan ngudi lao dong.

+ On dinh va nang cao chat luong doi sdng can bd nhan vién vé vat chat 1an
tinh than. Ché do phuc loi tot, quan tim tham héi 6m dau, hiéu hi. Ty 1¢ thoi viéc thap.

+ Pam bao t6t an toan vé sinh lao dong. Cham lo stc khoe tot va khong dé xdy
ra tai nan lao dong.

e Déivdico dong, nha dau tu:

+ Chu dong cong bd thong tin kip thoi, minh bach cho ¢6 dong va nha dau tu.
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+ Tich cyc trao d6i thong tin, ling nghe ¥ kién tir ¢6 dong va cac nha dau tu.

+ Cam két str dung nguén vbn diing myc dich, hiéu qua. Khong ngimg tao ra

gia tri ting thém cho cd dong, nha dau tu.
e DGi véi khdch hang va déi tac:
+ Giit vimg su uy tin va dang tin cdy - HO trg ciing phat trién.
+ Tao gi4 trj ting thém cho khach hang, dbi tac.
e DGi véi cong dong:
+ Ton trong cac quy dinh cia phap luét.
+ Tao sy thinh vugng cho cong déng noi Hoang Anh Piak Lik hoat dong.
3.1.2.3. Phuong hudéng hoat dong san xudt kinh doanh nam 2021

Nam 2021, dy bao nén kinh té van con gip kha nhiéu kho khin do dén nay tinh
hinh dich bénh COVID-19 van dang tiép tuc hoanh hanh nén kinh té van phai d6i dau
v6i lan séng nay voi nhiéu dién bién phuic tap va an chira rui ro. San xuét kinh doanh
chua phuc hoi, san pham hang héa tiéu thy cham, cong viéc ctia ngudi lao dong khong

6n dinh dan dén thu nhap giam sit.
e Cdc chi tiéu chii yéu:
Gi4 tri san xuat kinh doanh: 42.000.000.000 dong
Doanh thu: 90.000.000.000 dong
Loi nhuan trude thué: 10.000.000.000 dong.
o Viéc lam va thu nhdp nguoi lao dong

Tiép tuc phan ddu dam bao du viéc 1am thudng xuyén va on dinh cho nguoi lao
dong voi diéu kién ngay cang duogc cai thién, thu nhdp binh quan ndm sau cao hon
nam trudc tao dong luc cho nguodi lao dong hang say lam viéc phat huy kha nang sang
tao, dong gop hét strc minh cho doanh nghiép.Thuc hién day da nghia vy, chinh sach
ddi véi nguoi lao dong nhu cac ché d6 BHXH, BHYT, ché do phuc loi...

o (Cong tac chi dao, diéu hanh san xuat

Ap dung cac nguyén tac quan tri doanh nghiép theo quy dinh; ting cudng cong
tac kiém soat noi bo; day manh lién két gitta Cong ty me va cac Cong ty con, Cong ty
lién két; Tang cuong trao d6i thong tin, phdi hop nhan luc giira cac Cong ty thanh vién
nham tham gia cac dy an theo thé manh cua timng Cong ty.

e Cong tac tai chinh
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Thuc hién can dbi cac nguén von dam bao cho dau tu va san xuét kinh doanh
ciia Tong Cong ty.Xay dung va kiém soat chit ch& ké hoach chi phi nhdm nang cao
hiéu qua str dung von ctia Téng COng ty. Ra soat, phan tich ddnh gia cac khoan no
phai thu, ting cuong cac bién phap thu hdi cong ng. Co céu lai cac khoan ng, xay dung

phuong an xur ly cac van dé ton cuaveé no xau, ng kho doi...

3.2. Giai phap hoan thién ciu tric tai chinh ciia Cong ty C6 phan Hoang
Anh Dik Lik

Dé hoan thién cu trc tai chinh ctia Cong ty, tac gia dé xut hai giai phap. Thar
nhat, 13 giai phap hoan thién ciu tric tai san cua Cong ty trong d6 gém: quan tri tai san
c¢d dinh, khoan phai thu va hang ton kho. Thtr hai, tac gia dé xuat giai phap hoan thién
ciu trac ngudn von bang cach ting ngudn von thuong xuyén. Cu thé cong tac nay
duoc trinh bay nhu sau:

3.2.1. Gidgi phdp hoan thién ciu triic tai sin

Dua trén két qua phan tich, nhan théy trong cAu tric tai san cua Cong ty can dic
biét quan tdm dén van dé quan tri tai san dai han, bdi khoan muc nay chiém ty trong
16n va khong ngung ting trong tong tai san. Nén giai phap dat ra dé hoan thién cau
trdc tai san cua Cong ty trong tim lién quan dén tai san dai han ma cu thé chinh 1a
TSCD:
3.2.1.1. Quan tri tai san 6 dinh

Trén thuc té, mot chu trinh quan Iy TSCP thudng bao gdm cac budc cong viee
sau: Dé nghi mua sam TSCD, phé chuan dau tu TSCPD, chon nha cung cap, ghi ting
TSCD méi, 1ap cac bao cao vé TSCP, xac dinh ding s6 khau hao va phan bd phu hop
voi cac dbi tuong st dung tai san, cap nhat thong tin vé bao tri, stra chita va thanh ly
TSCD.

e Nhitng sai pham thuong gdp trong qudn Iy tdi san cé dinh

Thuec té cho théy, qua trinh quan ly TSCP cta Cong ty da gap phai mot sb sai
pham sau:

+ Sai pham lién quan dén quyét dinh dau tu: Dau tu khong dung dan dén lang
phi hodc mat can di tai chinh; Mua cho c4 nhan nhung tinh vao tai san cia don vi.

+ Sai pham dbi véi viee ghi nhén va st dung TSCD:

Ghi nhén thong tin TSCD: Ghi chép TSCD khong chinh xac va kip thoi. Chon
phuong phap khau hao khong phu hop, uéc tinh sai thoi gian hitu dung caa TSCPD;

Khéng ghi chép kip thoi cac chi phi bao tri, sira chita din dén viéc hach toan sai chi
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phi; Khong uée tinh rii ro xdy ra, khong mua bao hiém cho cac TSCP ¢6 gia tri 16n;
Gay that thoat TSCD do khong kiém ké dinh ky.

St dung TSCD: Str dung TSCD khong ding muc dich, sit dung lang phi lam
kém hiéu qua; Sir dung TSCD khong dung cong suat; Str dung TSCP cho muc dich ca
nhan (lam dyng); Panh cap TSCP.

+ Sai pham trong giai doan thanh Iy TSCD: Khong x6a s6 TSCP da thanh toan;
nhuong ban véi gia thap; tham 6 TSCD.

Pé quan Iy TSCP dam bao an toan, hiéu qua, can chu trong trién khai cac giai
phap sau:

e Déi véi giai doan quyét dinh dau tw

+ Vé dé xuat mua tai san: Viéc dé xuit mua tai san can dua trén ké hoach dugc
xay dyng tir ddu nam va chi ngudi c6 tham quyén & timg bd phan méi duoc phé chuan
viéc mua sam TSCD. Thuc hién tét ndi dung nay sé giup han ché déng ké sai pham
trong viéc mua sam tai san. P6i vai TSCP c¢6 gia tri 16n, khi xdy dung ké hoach mua
sam can 1ap du toan chi tiét kém theo thuyét minh vé tinh hiéu qua dau tu, thoi gian

thu hoi von...

+ Vé xét duyét mua tai san: Khi thuc hién xét duyét mua tai san can co su phé
chuan cta ngudi c6 tham quyén. Theo d6, phiéu yéu cau mua TSCP hoan chinh phai
c6 day du chir ky cua nhan vién va trudng bd phan co yéu cau, tiép d6 chuyén sang
nguodi co trach nhiém xét duyét. Tuy thude vao gia tri cia tai san, nguoi xét duyét cod
su phé chuan cta giam doc va trong mot sd truong hop dic biét phai co su phé chuin

cua hoi dong quan tri.

+ Mot sb thu tuc can cha ¥ khi tién hanh xét duyét mua tai san: Bo phan xét
duyét mua tai san nén c6 su tham gia cia ké toan truong hodc giam dc tai chinh. Ké
toan truong/Giam ddc tai chinh can kiém tra, di chiéu phiéu yéu ciu mua TSCP co
phu hop vé6i ngan sach da duoc phé duyét; Néu phiéu yéu cau mua TSCP vuot qua
ngudng ngin sach di dugc phé duyét phai co giai thich tir bd phan c6 nhu cau. Mau
biéu xét duyét dau tu TSCP.

+ Viéc lya chon nha cung cép: Dua vao phiéu dé nghi mua TSCD da duyét, dua
trén chinh sach lya chon nha cung cip, b phin mua s& tham khao gia ¢ nhiéu nha
cung cap hay t6 chirc ddu thau. Viéc lya chon nha cung cip can thoa min dong thoi
cac tiéu chudn sau: Khong c6 mdi quan hé vé loi ich giita bo phan mua tai san véi nha
cung cip dugc chon; Tiéu thuc giad lwa chon phai 14 gia hop 1y nhat so véi cac nha

cung cap khac; D061 véi cac tai san c6 gia tri 16n, cadc du an dau tu xay dung co ban,
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don vi nén chon hinh thirc dau thau cong khai, nham chon dugc nha cung cap voi gia

c4 tot nhat va chat luong cao nhét.

+ Viéc 1ap don dit hang: Dya trén phiéu yéu cau TSCP va nha cung cép duogc
lga chon, by phan mua tai san s€ 1ap don dat hang. Pon dit hang phai dugc danh s6
trudc va phai bao gdm day du cac thong tin quan trong nhu: Ngay dit mua tai san, sb

lugng, quy cach tai san, gia cd, nha cung cap va diéu khoan thanh toan.
e Doi voi giai doan ghi nhdn tai san co dinh va su dung tai san co dinh

+ Nhan TSCD: Khi nhan TSCD céan ctt vao don dat hang, bé phan mua hang va
bd phan yéu cau mua TSCP cung tién hanh kiém tra quy cach, sé luong, yéu cau k¥
thuat xem c6 dang nhu don dat hang dé tién hanh nhan tai san va chép nhan hoéa don
yéu cau thanh todn ciia nha cung cdp. Sau khi nhan tai san, bo phan mua tai san tién
hanh 13p bién ban giao nhan tai san. Bién ban giao nhan TSCD duoc l1ap thanh 3 ban,
mot ban do bd phan mua tai san luu trit, mot ban do bén nhan tai san gilr, con mot ban
dinh kém véi ban sao phiéu yéu cau TSCP. Sau d6, hai chiing tir nay cliing vdi ban sao

don dit hang, ban gdc hoa don dugc chuyén sang cho bd phan ké toan.

+ Ghi nhan TSCPD: Sau khi hoan tit viéc mua va chuyén giao tai san cho bd
phan str dung, ké toan ghi chép viéc mua tai san va theo ddi tinh hinh sir dung. Rii ro
c6 thé phat sinh trong giai doan nay 13 ghi nhan sai TSCPD, dan dén sai léch vé phan
loai tai san vé so du tai san, muc khau hao bi tinh toan sai; khong quan 1y tai san theo

dia diém st dung, tir d6 1am sai léch cac két qua dénh gia hoat dong.

Céc thong tin can duoc ghi nhan trén s6 chi tiét va thé TSCD 1a tén tai san,
chung loai, bd phan sir dung, nguyén gia, ma sd, vi tri dit, ngdy mua/thanh 1y, nha
cung cap hodc nha san xuat, gia tri ting thém hay thay d6i, khau hao lity ké. S6 liéu
trén so chi tiét phai dugce d6i chiéu dinh ky véi s6 cai. Néu 1a loai tai san ma khong dé
phan biét, ngoai viéc ghi nhan vao s6 sach, can tién hanh dan nhén cho nhirng tai san
nay.

Pé tranh tinh trang tiép cin hd so TSCP bit hop phap, can phai thiét 1ap mat
khau dé han ché viéc tiép can cac tap tin chtra dung thong tin veé tai san; song song voi

do6, can trién khai cac ndi dung sau:

+ Giao trach nhi€ém quan 1y tai san: Do tai san c6 thé bi mat mat, nén khi dua tai
san vao st dung can giao trach nhi¢m cho trudng bd phan cé lién quan trong viéc quan
ly, st dung tai san. Doi véi cac tai san di chuyén trong ndi bd, can lap ching tr dé

phan anh viéc chuyén tai sdn va can co6 su phé chuan boi nguoi co trach nhiém.
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+ Thyc hién kiém ké TSCP: Hang nam, don vi, DN nén tién hanh kiém ké tat
ca TSCP. Khi kiém ké TSCP can ddi chiéu sb lwong thuc té voi danh sach TSCP dé
phat hién tai san mat mat. Qua kiém ké TSCD c6 thé phat hién tai san khéng con st
dung dugc, tai san bi hu hong. Truong hop, don vi ¢c6 by phan kiém toan ndi bd, bd
phan nay nén co ké hoach kiém tra tai san, so sanh tai san hién con véi s liéu trén s6
sach va xem x¢€t tinh hiru hi€u va hi€u qua cua viéc str dyn tai san.

+ Viéc tinh va ghi khdu hao TSCD: Quy trinh nay do ké toan tién hanh dé dam
bao timg loai TSCH duoc lua chon phuong phap khau hao va thoi gian khau hao thich
hop. Céc tha tuc kiém soat thong thudng 13: Xac dinh va ghi nhan dung chung loai tai
san cb dinh: Kiém tra dir liéu dang ky TSCD trén phﬁn mém va so sach xem dugc liét
ké ding theo cach phan loai tai san hay chua; Tinh khiu hao thich hop TSCD: Xac
dinh s6 nam sir dung dé tién hanh khau hao TSCD cin ctr theo quy dinh cta phéap luat
va chinh sach TSCPD cua don vi. Thiét lap thoi diém bat dau tinh khau hao cho tai san.
Lua chon phuong phap khau hao TSCD va phuong phap nay nén duoc sir dung nhat
quan trong subt thoi gian st dung TSCP.

+ V@& sira chita va nang cip TSCD: Vé stra chita tai san: Pé duy tri ning luc
hoat dong cho TSCP trong qua trinh sir dung, don vi, DN can phai chi trong stra chira,
bao tri thuong xuyén tai san theo du toan chi phi stra chita, bao tri da dugc phé duyét
tir dau nam. Stra chita TSCP dugc chia lam hai loai (sira chita thuong xuyén va sta
chita 16n). Sau khi stra chira, bao tri TSCD céc héa don, chung tir c6 lién quan phai

duoc luu gitt chuyén dén ké toan dé 1am can ctr hach toan chi phi.

Nang cip TSCD: Trong trudng hop mudn nang cép tinh ning, cong dung hay
kéo dai thoi gian hitu dung ctia TSCD, don vi can thyuc hién viéc nang cép TSCD. Do
chi phi ning cap TSCD thudng 16n nén viéc nang cap tai san phai dugc ban giam ddc

hay hoi dong quan tri phé chuan nhu qué trinh dau tw TSCP.
e DGi voi giai doan thanh Iy tai san cé dinh

Khi tién hanh thanh 1y TSCD nhén vién ban tai san thudng ban dudi gia thi
truong, thanh ly cac tai san van con su dung duoc, hodc néu mot tai san thanh Iy
nhung khong c6 thi tuc chinh thirc... Dé han ché tinh trang ndy can c6 quy dinh vé tha

tuc thanh 1y tai san, déng thoi chu ¥ trién khai mot sé ndi dung nhu sau:

+ Soat xét viéc st dung tai san dinh ky dé€ xem c6 tai san nao nén thanh ly néu
ching khong con hitu ich. Viéc soat xét viéc st dung tai san dinh ky nay can tién hanh
it nhat moi nam mot 1an. Lap ma tradn kha nang stir dung tai san va bao cao vé tinh hinh

st dung tai san 1a mot ndi dung trong bao cédo hang thang cua nguoi quan ly.
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+ Ban hanh thu tuc thanh 1y TSCD: Nguyén tic thong thudng 1a bo phan nao
can thanh 1y tai san, can 1ap phiéu dé nghi thanh 1y tai san. DN nén quy dinh rd ngudi
xét duyét, diéu kién thanh 1y, gia tri thu hoi trong thanh 1y nham ngin chin nhiing sai
pham néu trén. Khi thanh 1y, can thanh lap hoi dong xét duyét tai san can thanh ly

(tranh viéc théng dong voi ngudi ngoai), gia tri c6 thé thu hdi cia tai san khi thanh 1y.
3.2.1.2. Quan tri khoan phai thu

Bén canh cong tac chinh vé& quan tri TSDH, thi Cong ty ciing can cha trong dén
viéc quan tr1 TSNH. Cu thé, khoan phai thu chiém ty trong 16n trong co cdu TSNH cua
Hoang Anh Pak Lak. Qua qua trinh phén tich, ta thdy khoan phai thu c6 su bién dong
tang, giam lién tuc, néu Cong ty khong quan 1y tot khoan muyc nay s& c6 thé roi vao

tinh trang mat v6n khi khach hang khong tra tién hodc mat kha ning thanh toan.
o Thir nhat, thiét ldp tiéu chuan ban chiu

Pay 1 tiéu chuan vé mit uy tin tin dung cua khach hang duoc doanh nghiép chap
nhan ban chiu hang hoéa, dich vu. Tiéu chuan nay cling 1a mot bd phan cAu thanh cinh
sach ban chiu ctia doanh nghiép va mdi doanh nghiép can thiét 1ap mot tiéu chuan phu
hop.

Tiéu chuin ban chiu néi riéng va chinh sach ban chiu noéi chung c6 anh huong
dang ké dén doanh thu ctiia doanh nghiép. Néu doi tha canh tranh mé rong chinh sach
ban chiu, trong khi chiing ta khong phan ng lai diéu nay, thi nhimg nd lyc tiép thi s&

bi anh huéng nghiém trong, anh hudng 16n dén viéc kich thich nhu cau nguoi mua.
o Thit hai, thiét ldp cac diéu khoan ban chiu.

Diéu khoan ban chiu giup xac dinh d6 dai thoi gian hay thoi han ban chiu ciing

nhu ty 1& chiéc khiu ap dung néu khach hang thanh toan sém hon thoi han cho phép.
3.2.1.3. Quan tri hang ton kho

Trong TSNH thi hang ton kho 1a mot b phén tai san chiém ty trong kha 16n

trong TSNH va lién tuc c6 nhiing sy ting giam bién dong khong ngimg.

Hang ton kho ctia Cong ty 1a tit ca cac ngudn luc dir trir nham dap tng nhu cau
hién cua va tuong lai. N6 khong chi 13 thanh pham ma con 13 nhitng san phim do
dang, nguyén vét liéu, cong cu dung cuy,... Trong mot doanh nghi¢p, hang tdn kho bao
gid ciing 1a mot tai san c6 gia trj 1on trong tong tai san cta doanh nghiép dé, va day
cling 12 mot khoan muc hét strc nhay cam. Chinh vi vat kiém soat hang ton kho bao gid
cling 13 van dé hét strc can thiét va can t6i thiéu hoa cac chi phi lién quan dén hang ton

kho.
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e Thir nhat, chi phi dat hang
Pay 1a chi phi c6 lién qua dén viéc thiét 1ap don hang bao gdm: Chi phi tim
ngudn hang, quy trinh dit hang bao gdm cac hoat dong giao dich, ky két hop dong,..
va cac chi phi cho viéc thuc hién van chuyén hang hoa dén kho.
o Thir hai, chi phi luu kho
Céc chi phi dugc ké dén nhu chi phi trong coi kho hang, chi phi don dep, bao
quan, nang cip kho hang,...X4c dinh duoc luong hang du trit toi vu dwa trén mé hinh
EOQ trén co so hai loai chi phi néu trén. Hai loai chi phi ndy c6 mdi quan hé ty 18
nghich, cy thé: Néu sd luong hang hoa ting 1én cho mdi lan dat hang thi chi phi dt
hang s& giam xudng nhung dong thoi chi phi ton trit, luu kho sé ting 1én. Nhu vy mo
hinh EOQ duoc dua ra giup quan tri HTK bang cach Iya chon sao cho phu hop dé hai
chi phi trén c6 tong 1a thap nhét, doi hoi Cong ty can dua ra mot sb giai phap sau:
e Thuong xuyén nghién ciu thdng tin vé gia ca. Pé lya chon thai gian mua vat tu

phu hop, tranh su bién dong cia méi truong.

e Cobngty can han ché luong hang ton kho qué nhiéu, s& giy khé khin trong khau

bao quan din dén hu hong vat tu.

e Trong tinh hinh kinh té hién nay, gia ca leo thang, Céng ty khong thé du doan
chinh xac dwgc mac gié tiéu hao, vi vay can phai lap du phong giam gia hang ton kho

dé giam bot thiét hai cho minh.

e Cong ty nén tao méi quan hé lam an vai nhiéu Cong ty, dai ly budn ban nguyén
vat lidu, giam bét chi phi van chuyén, cling nhu giam bét hao hut trong qué trinh van

chuyén.
3.2.2. Gidi phap hoan thién céu triic nguon vén

Viéc hoan thién co ciu ngu@)n von nhim muc tiéu xac 1ap mot muc co ciu
ngudn von can d6i, bén virng nhim gia ting ty suét sinh 101 von chu sé hitu, giam thiéu
chi phi st dung von binh quan gia ting gia tri ciia Cong ty. Viéc hoan thién co cu
ngudn von bao gdm nhiing ndi dung trong tAm sau:

e Hoan thién co cau nguon von déi véi cac khodn no vay

Hoan thién dbi voi cac khoan no vay 1a viée thay doi quy mé, co cdu va hinh
thirc huy dong ddi véi cac khoan ng vay ciia Cong ty. Nhan thiy trong ciu tric ngudn
von thi no phai tra chiém ty trong kha 16n, trudng hop COng ty gip kho khin vé tai

chinh, viéc hoan thi¢n duogc thuc hi¢n thong qua viéc cat gidm cac khodn ng vay nham
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giam thiéu rai ro tai chinh va chi phi sir dung no vay. Ngoai ra, viéc da dang hoa cong
cu va hinh thirc va ky han vay no 13 viéc 1am can thiét. Cong ty c6 thé thuc hién hoan

thién ddi véi cac khoan ng vay nhu sau:
+ Dam phan giam 1ai suét, khoanh ng, gian ng, gidm ng vay.
+ Chuyén no vay thanh von gép c6 phan.
+ Da dang ho4 hinh thic huy dong no vay.
e Hoan thién co cau nguéon von doi véi von chit s6 hitu

Ngudn vén chu so hitu cia Cong ty chiém ty trong thap hon no phai tra lam anh
huong ti€u cuc dén su doc lap vé mat tai chinh va tinh tu chu ddi véi quyét dinh vé
hoat dong kinh doanh, viéc hoan thién co cau nguén von can duoc thuc hién theo
huéng gia ting quy mo va ty trong ngudén von chil s¢ hitu. Tuy nhién, viéc st dung
ngudn von chu sé hitu qua cao ciing gay tré ngai cho Cong ty nhu gia ting chi phi sir
dung vén, khong tan dung duc wu thé ciia don bay tai chinh. Bai vay, Cong ty c6 thé
thuc hién diéu chinh giam von chu s¢ hitu nham phat huy tinh hiéu qua ciia don bay tai
chinh. Mot sd bién phap hoan thién co cdu nguon von ddi véi von chi sé hiru bao
gom:

+ Mua lai ¢ phan.

+ Gia tang von gop cua chi s¢ hitu

+ Piéu chinh co cau NVTX va NVTT phu hop véi co cdu tai san.

e Trinh fir hoan thién co cdu nguén von ciia doanh nghiép

+ Budc 1: Phan tich va danh gia thyc trang tinh hinh tai chinh va co ciu ngudn
vbn cia Cong ty.

Viéc phan tich va danh gia thuc trang tinh hinh tai chinh va co cu ngudn vén
s€ cho phép nha quan tri tai chinh nhin nhan mét cach khach quan, trung thuc vé tinh
hinh tai chinh va co cau ngudn vén hién hanh cia Cong ty. Trén co s& danh gia nhiing
két qua dat duoc va nhimg han ché ton tai dé xay dung muc tiéu va phuong an hoan
thién co ciu nguén von. Muc tiéu chung hoan thi¢n co cAu nguén von 1a nham nang
cao kha ning sinh lgi, giam thiéu chi phi st dung vén va gia ting gia tri cia Cong ty
ma cy thé 13 giam bét ganh ning vé ap luc dbi véi dong tién va loi nhuén, cung cip
ngudn von méi phuc vu cho su ting trudng nang cao ning lyc canh tranh.

+ Budc 2: Hoach dinh co cdu ngudn vén muyc tiéu

Trong thuc t€ viéc xay dung mdt mic co cau nguon von toi vu l1a kho khan nén

nha quan tri tai chinh phai cin ctr vao dic diém hoat dong kinh doanh ciing nhu ting
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giai doan phat trién. Muc co cau nguon von muc ti€u cling c6 sy thay doi do su bién
dong cuia cac nhan to bén trong va bén ngoai Cong ty, can dinh ky danh gia lai co cau
nguon von nham diéu chinh lai co cdu nguén von muyc ti€éu va dam bado viéc huy dong

vbn phai huéng dén mirc co cdu ngudn vén muc tiéu.
+ Budc 3: Xay dung phwong an va giai phap hoan thién co ciu ngudn véon.

Cin clr vio muc co cau ngudn vén muc tiéu da xay dung, can phai xay dung
phuong 4n va giai phap hoan thién co cau ngudn von. Phuong an va giai phap hoan
thién co ciu nguén von phai dugc thyc hién theo 10 trinh va can cur vao bdi canh phat
trién kinh té — x3 hoi cua qudc gia. Giai phap hoan thién co ciu ngudn vbn phai xac
dinh 0 dugc nhiing van dé quan trong bao gff)m: ké hoach diéu chinh no vay; ké hoach

tang von gop cua chu s hitu hodc tai cau tric so hitu. ..
+ Budc 4: T chire thuc hién va danh gia giai phap hoan thién co cdu ngudn vén

Sau khi dua ra su lua chon déi véi phuong an hoan thi¢n co cau nguén von viée
hoan thién co cdu ngudn vén duge tién hanh va trong qué trinh t6 chtrc thuc hién co
thé c6 su diéu chinh cin c vao tinh hinh thuc tién va bdi canh kinh té — xa hoi. Ngoai
ra, sau mdi giai doan thuc hién viéc hoan thién co cau nguén von nhét thiét phai co su
danh gia lai két qua, tinh hiéu qua ctia phuong an lya chon cling nhu tién d6 thuc hién

cac bi¢n phap hoan thién co cau nguon von dé co6 su diéu chinh kip thoi va hop 1y.
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KET LUAN CHUNG

Nghién ctru cdu tric tai chinh cua Cong ty 1a van dé& khong nging phat trién
trén thé gidi noi ciing nhu ngay cang gianh duoc nhidu s quan tim tir cac nha nghién
cuu cua Vi¢t Nam. Hoat dong nghién ctru nay gitip danh gia duoc co hoi va nhitng rai
ro ma Cong ty da, dang va sip phai d6i mat.

Qua qua trinh di sdu nghién ctru, tim hiéu tinh hinh thyc té, em nhén thirc sau
sdc duoc sy can thiét cua viéc phan tich cAu tric tai chinh Cong ty. Viéc xac dinh dugc
mot cdu trac tai chinh hop 1y s& giup téi thiéu hoa chi phi st dung vén binh quan va tbi
da hoa gia tri ciia doanh nghiép. Trén co s cac 1y thuyét dac duoc hoc va qua trinh
nghién ctru thuc nghiém ciia COng ty co6 phan Hoang Anh Pik Lak. Em da thuc hién
phan tich, danh gia hiéu qua cau tric tai chinh va xem xét cac nhan t6 anh huong dén

cAu tric tai chinh cua CoOng ty.

Muc tiéu cua Khoa luan la phéan tich cAu trac tai chinh trén co s d6 dinh huong
nhiing giai phap hoan thién cu truc tai chinh cia Cong ty. Tl phan tich cac so licu
trong quéa khtr, két qua cho thdy dwoc cau tric tai chinh ciia Cong ty trong thoi gian
qua van con nhiéu han ché va can dua ra cac giai thap cu thé dé khic phuc. Tuy nhién,
bai nghién ctru cia em van con mot mot sb6 nhitng thiéu sot vi kha ning tim hiéu con
han ché, thoi gian nghién ctru ¢6 han. Hon nira day 1a mot van dé kha phtic tap nén can
phai duoc nghién ciru thém. Thong qua két qua phan tich, em da dua ra cac mot sb giai
phap va dé xuit kién nghi v&i ban giam déc Cong ty dé hoan thién ciu trac tai chinh
ctia Cong ty C6 phan Hoang Anh Pik Lik trong thoi gian t6i.

Va cudi ciing, quan trong nhat em xin duoc gui 10i cam on chan thanh dén ban
giam dbc, lanh dao Cong ty cd phan Hoang Anh ik Lik da ludn danh sy wu 4i cho
em trong sudt qué trinh thuc hién bai Khéa luan ctia minh tai Cong ty. Cung 1oi cam
on chan thanh vé& sy huéng din vo cing tan tinh tir ¢d TS. Nguyén Thi L¢ Hing Va
C4c gop ¥ chan thanh tir quy thay c6 di din dit em trong sudt qué trinh hoc tip, rén

luyén ciing nhu thoi gian thyc hién Khoa luan t6t nghiép cta ban than.

Em xin chan thanh cam on!
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Phu luc 1: Bang cin ddi ké toan nim 2017

" MbuskB-0IDN

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM (Ban hinh theo Thong tu sb
Die 1ip - Ty do - Hanh phite | 2002014/TT-BTC Ngdy |
| 22122014 cia BY Thi chinh) |
BANG CAN POI KE TOAN
Tai ngdy 31 thang 12 nam 2017
(Ap dyng cho doanh nghigp dép img gl djnh hoat ddng lién tyc)

Nguii ndp thué: Cong ty ¢b phin Hoang Anh Dik Lik
misbak: (60 ofofelal2]o2]0] [ | | |
Diachitrysé: 40 Hong Viong
Quin Huyén:  Phudmg Ty An Tinh/Thanh phd: TP Budn Ma Thudt
Di¢n thogi: Fax: Email:

[ |BeTC dakidm todn ¥ kidn kidm todn:
' Dom vi tinh: VND
TAISAN h:: ! T:rn’: t S cudl nim J §6 dhu nam
: I | 2 s 4 5
iao: f:f‘{‘fggﬂs’;ﬂ i o | leseonas 2S00

('1'111:'1‘1': :‘:l';')""“ twong dwvng tidn 10 3405940554 2.132.437.082
LTl 1 ' 40940584 2132437082
| 2. Cée khodn tromg duromg tidn n | ' 3.000.000,000] '

11 Dhu tw thi chinh ngiin hyn 120 [

(120 = 121 + 122 4 123)

| 1. Chimg Khodn kinh doanh 121 |

| 2. Dy phong gidm gid chimg khotn kinh doanh (%) 122

| 3. Dhu tr ndm gitr dén ngdy ddo han | 123 ‘ l .
| (IIIJLI rerser ;:'1'&“::;6 i 130 3499372949 142081263132
| 1. Phéi thu ngdn hn cda khéch hing ‘ B ‘ 4.722.807.59% 1272461735,

2. Tri trwde cho ngudi bén ngin han | 13 | } 133.409.602  114.022.939.09

3. Phai thu ndi b nglin han [ 133 | g [

4. Phai thu theo tién d k& hogeh hop ddng xdy dyng [ 134 | '
| 5. Phii thu vd cho vay nghn han 135 | j ' ;
| 6. Phii thu ngin hon khic 136 ! 30.117.512.301 ; 26.785.862.301|
| 7. Dy phong phi thu ngln han kho ddi (*) 137 | ' ‘
| 8. Tii sin thidu chis xir Iy 1| }

IV. Hang the kho (140 = 141 + 149) o | 62.778.426.586 119.007.183.725

1. Hing tn kho | ' 62778426586 119.007.183.725|

2. Dy phdng gidm gié hing tdn kho (*) 149 ‘ .
Uil ol | md e
1. Chi phi tr et ngin han 151 _| 92.742.295 69.449.111

2. Thué GTGT dwge khdu tri 152_| X .

3, Thub vi céc khodn khdc phai thu Nha nude s L I |

4. Giao dich mua bén i trdi phiéu Chinh phi | 14 | '

5. Thi san ngln han khdc | 188 | 271,183,698, 233,300,278

Trang 117




B- TAlsknoMmNm-zmmomoum

1”0260)

chuM-pwmwm
pno-momommuzmm.m)

| 1. Phii thu dai hen ciia khdch hing

| 2. Trd trwde cho nguti bin di han
[J.vhummadmvomm
14.Pw§huu0ib0dﬁhm

| 5. Phi thu vd cho vay dii han

6. Phai thu dii han khic

7. Dy phong phi thu dii han kho doi (*)
IL Thi sin of djnh (220 = 221 + 224+ 227)
1. Tai sin c6 dinh hivu hinh (221 = 222 + 223)
|~ Nguyén gid

| = Gid trj hao mdn lug ké (*)

|~ Nguyén gid

| «Gi tr hao mdn lug ké (*)

|3.7hi sin of dinh v hinh (227 = 228 + 229)
- Nguyén gid

= Gid trf hao mon lu ké (%)

11, Bt dgog sin dhu tw (230 = 231 + 232)
- Nguyén gid

=~ Gid tri hao mon lu ké (*)

IV. Thi sin dir dang dii hyn (240 = 241 + 242)

| 1. Chi phi sin xult, kinh doanh dd dang ddi hgn

iZ.Chlphluydw;wbh&dmg

V. Dhu tr thi chinh dai hyn

(250 = 251 + 262 + 253 + 254 + 285)

' 1. Dhu tu v cdng ty con

| 2. Dhu tr vko cong ty lién doan, lién kit
3. D tw gop vén vio dom v khée

4. Dy phong dlu t i chinh i hon (*)
SDhmnhpodnnﬂydthw

VL. Thi sin dii hn khike
(260 = 261 + 262 + 263 + 268)

| 1. Chi phi tri trwdc dai hon
}guﬁmﬁunupmw
’Jmmuvam.mmmuwm
14 Thi sdn dAi han khic

'TONG CONG TAI SAN (270 = 100 + 200)
C - N PHAI TRA (300 = 310 + 330)
*H‘ﬂl‘ﬂﬂ

(31031143124 ... + 322 + 323 4 324)
1. Phai trd ngudi bén nghn han
Iszmuwmmm

3. Thué vi céc khodn phai ndp Nha nude
' 4. Phii trk ngudi lao ddng

3. Chi phi ik g han

2. Thi sin o dinh thué i chinh (224 = 225 + 226)

+

— o

21
212
213
214
215
216
219
220
21
22
223

R

25

27
28
229

231
32

240
41

251
252
253
254
255

261
262
263

270

Mo
a
2
n
34
3

———

— L

—

M'IIIJ?J!

+

292802310.143
292832310143,
329.77.908.203.
(36.925.598.060)

212.162.937.400

212.162.937.400.

3.659.463.730
1.659.463.730r

| —

610.196.733.899
]5.933.702.222
174.248.585.104

.

60.483.499.643
6.7!5.897.558;
5.095.266.898
459.992.733

l

113.325.585.460
113.325.585.460)
134.167.998.271 ]
(20.842412.811)

415634873877

415634873577
24.980.000.000
24.980.000.000

-

4.830.544.501
1
4.830.544.501

§53.776.293.881
131.305.087.791

16.773.043.585
4455835230
2172239012
13.999.000

Trang 217
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6. Phi trk ndi b ngin hon

7, Phai trd theo tién do ké hoch hop ddng xdy dyng
8, Doanh thu chur thyre hidn nghn han
9mmuhhmkm

10. v.yvanqmuomcnumnghhm

. wmmﬂtﬂu‘nm

12, Qug khen thutmg, phac lgi

13, Qus binh bn gié

14, Giao djch mua bin gl trdl phidu Chinh phi
11 N i hgn (330 = 331 + 332 4., + 342+ 343)
1. Phii trd ngurdi bin dii hon
zummmwnwmum

3, Chi phi phai trd dAi hgn

. mmunotbovévbnkinhdomh
smmnowoaum

6. Doanh thu chura thyre hidn dai hyn

7. Phii 1k i bgn kb

8. Vay vi ng thud thi chinh di han
9Truphwudmyénabi

10. Cb phidu wu dai

11, Thud thu nhdp hotin Igi phi trd

12. Dy phdng phai tri dii hyn

13, Qug phit trién khoa hoc v cdng nght

D« VON CHU SO HO'U (400 = 410 + 430)

1. Vén chi st hiu
(410-4" 124 4204 421 4+ 422)

1. vbn;opcouhowm (411 =411a+411b)
.ch pmég@g thdng ¢6 quyén bidu quyée
-Cbphléuwdll

2, Thing dur vén cb phin

3, Quydn chon chuyén ddi tréi phidu

4. Vbn khic cda chil 56 hi-

5,Ch phidu qup (%)

6, Chénh Ich ddnh gid loi 1di sin

| 7. Chiah Kch 1§ gié hdi dodi

8. Quf dhu tv phit trién

9. Qu hb trg sip xdp doanh nghigp

10, Quymcmuocvénchmmu

11, Lei nhudn sau thud chra phin phdl

(421 = 421a + 421b)
- LNST chua phin phdi 10y ké dén cubi ky trwde
« LNST chira phiin phdi k§ nay

12. Ngwdo véo dhu tw XDCB

316
37
38
39
320
321
Y]
m
324

gl

L.

333
3
335
336
W
0
339
340
kL]
KL
kLX)

410

4
4l
b
an
an
414
as
416
a7
s
9
420

421

21

421b
422

§1.510.770.362
19.913.127.908
\

111.635.147."3';

‘

3.962.896.986
167.722.550.132

264.263.031.677

264.263.031.677

320000000000
320,000.000.000

(55.736.968,323),

(55.736,968.323)

69.655.369.221

i
?
10189601743

422.471.206.090

3483382258
418987823832

268.518.342.985

268.518.342.985

320,000.000.000
320.000,000,000

(51,481.657.015)

(51,481,657.015)

Trang 317
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11. Ngubn kinh phi vi qu§ khdc (430 = 431 + 432)
I.Ngodnkiohphi

2. Ngubn kinh phi da hinh thinh TSCD

TONG CONG NGUON VON (440 = 300 + 400)

Ngui I§p biéu
(K, ho tén)

Cfe i

Mogo Touin

- §6 chimg chi hinh nghd;
- Don vi cung clp djch vy ké todn

Ghi chii:

(1) Nhitmg chi tiéu khdng cé 56 ligu dige mién trink by nhung khing dwge danh lai "Ma s chi tiéu.

(2) 86 ligu trong cdc chi tiéu ¢6 ddu (*) duge ghi bing 56 dm dudi hinh thite ghi trong ngode dom (...

(3) Ddi véi doanh nghigp c6 ky ké todn ndm 1 nam dieomg lich (X) thi “S6 cudi nam* cd thé ghi la “31.12.X"; *S4 :
déu ndm* c6 thé ghi la “01.01.X", , \
(4) Déi véi nguoi 'l? biéu la ede dem vi djch vu ké todn phdi ghi rd S8 chimg chi hanh nghé, tén va dja chi Don vj NA
cung edp dich v ké todn. Nguai ldp biéu la cd nhan ghird Sg chimg chi hanh nghé. N \ )

Trang 417



6

Phu luc 2: Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh nim 2017

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM
Dic ljp - Ty do - Hynh phie

(Ban hanh theo Thong tu sb
2002014/TT-BTC Ngiy

22/12/2014 cia BY Tai chlnh)

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nam 2017
Nguii np thué: Céng ty cb philn Hodng Anh Dik Lik
Masbenuk: (6 00 o6 /al2]9]2]1
Diachitrysé: 40 Hing Vuong
Qufn Huyén:  Phuimg Ty An Tinh/Thinh phé: TP Budn Ma Thudt
Dién thogi: Fax: Email:
[ M '
I cHiTigv |'sé { Thuyét minh | Nim nay
| 1 !
| ! 121 9 | g |
(1. Do:nl thu N_! thg v cung dp djch vy 01 ‘ | U.”’.N‘.“J‘
[LC&MI(H-MMH&U 02 | | |
3, Doanh thu thudin vé bin hing vi cung clp djch vy \ \
ao-o10) ; |ol . as.mmmL
ccuvhnum n | | 86348951543
mon;;”a 20p vé ban hing va cung cdp djch vy 2 | 2419917 'm)i
6. Doanh thu hogt dgng thi chinh 21 lo.&Mﬂ“Ml
| 7. Chi phi thi chinh ‘2| 6.717.744.4011
; - Trong 6: Chi phi 18i vay |2 6.717.744.481
| 8. Chi phi bén hing 25 . 278.954919
9. Chi phi quin Iy doanh nghiép |26 | | 831051475
| 10 Lgi nhudn thuln tir hogt djng kinh doanh ‘ |
| 0=20+ 1 2)-5+26) & | Semakom
( 11. Thu nhjp khie | 3 | J‘MIZ&M‘
12, Chi phi khic |2 97.194.536.193
|uwnu-me«o-3| ) |40 | (94.154.411.145)|
u Téng lgi nhugn ké todn trute thué (50 = 30 + 40) | %0 | 626.635.710
. 18, Chi phi thué TNDN hign hinh | 8] 4.881.947.018
| 16. Chi phi thué TNDN hodn Igi | 82 7 | |
|17, Lgi nhudn sau thué thu nhip doanh nghigp ‘ \
(60+50 - 51 - 82) e R
18. LAi co biin trén eb phidu (*) —
|19, L suygidm trén b phidu (4 [m]
Ngudri Ijp biu K todn truimg
(K, ho tén) (K. ho tén)

/{]M/
Wr(mc
om i Do ehdo

- 88 chimg chi hinh nght;
- Don vj cung clp dich vy ké todn

34.086.809.630
33.611.022.440
475.787.190
11.995.549;

uum.zns“-

7.382.732.218|

mzm‘
7 s.m.m.m{
(11.640.072.363)|

22.500.000
21.409.777.409

. (21.387.277.409

(33.027.349.772,

(33.027.349.772)

Nguyén Thj Bich Thio

Trang &7
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Phu luc 3: Bang can ddi ké toan nim 2018

CONG HOA XA HOI CHU NGHIA VIET NAM gy
A A Ban hanh theo 4
Die 1hp - Ty do - Hpnh phe CNVIITTIC Moty
22/12/2014 ciia BY Ti chink)
BANG CAN DOI KE TOAN
Tol ngiy 31 thang 12 mim 2018
(Ap dyng cho doanh nghigp Adp dag gid djah hoyt dag lien tye)
Ngwid np thul: Cong ty C4 Phin Hodog Anh Dik LAk
Ma b thuk: felofofofefaafofa]oj [ [ [ | |
Dia ch try st 40 Hung Vuong, P. Ty An, TP, Buda Ma Thudt, tinh Dak Lak
- Quin Huyén: P.TvAn Tinl/Thanh phd: TP, Buda Ma Thudt, tinh Dak Lak
Didn thogi: Fax: Email:
Dom vi tinh: Vigt Nam Ddng
TAISAN ATl b nim sb dbu st
I 2 3 4 )
A« TAI SAN NGAN HAN
(100= 110+ 120+ 130+ 148 + 10) 100 67.683.016.995| 101,542.022.626
1 Tin vi che khokn twong dwong tién
[(110 = 111 + 112) d s
1. Tin 1 4.102.454.821
2. Cée khodn tuong duong tidn 112
11, DAu tw thi chinh ngho hgn 120
(120 = 121 + 122 + 123)
1. Chimg khodn kinh doanh 121 P
2. Dy phong gidm gid chimg khodn kinh doanh (*) 122
3. Dl tu ndm gir o0 ngly ddo han 12
11 Che khodn phil thu ngin hyn
1314 132+ 133+ 134+ 138 + 136 + 137 + 139) 1» aNLRan NININEN
1. Phii thu ngn han cia khich hing 131 14.499.637.647 4,722.807.590|
2. Tk trwde cho ngudi bin ngin han 132 1.078.663.112 153,409,602
3. Phii thu ni b ngn han 13
4. Phai the theo tidn 0 ké hoach hop ddag xdy dung 134
S, Phai thy vé cho vay nghn han 138 3.809.300.000{
6. Phdi thu nghn han khac 136 29463 572.458] 30.117.512.301
7. Dy phiag phii thu agdn han kho ddi (*) 137
8. Thi sén thidu chor xit ly 139
1V, Hang tha kho (140 = 141 + 149) 140 4.555,666,072 62.778.426.586|
1. Hing tda kho 141 4,555,666,072 62.778.426.586
2. Dy phong gidm gid hing tdn kho (*) 149
V. Tl sin nghn hyn khie
(150 = 151 + 152 + 153 + 184 + 158) i 10173722888 33928950
1. Chi phi trd trwde nghin han 151 62.367.820] 92.742.208)
2. Thod GTGT duge khdu trir 152
3. Thol va céc khodn khic phai thu Nha nude 153
4, Giso dich mua ban lgi trdi phidu Chinh pho 184
$. Tdi sdn ngn hon khic 155 10.111.355.068 271.183.698
1 - TALSAN DATHAN (200 = 210 + 220 + 230 + 240 + 250 + 260) | 200 $43.497.671.374 508.654.711.273)
1, Cée khodn phal thy dAl hgn 210
(210 %211 + 212 + 213+ 214 + 218 + 216 + 219)
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1. Phai th ddi han cia khach hing 211
2. Trd trude cho ngudi ban dai han 212
3. Véa kinh doanh & don vi trve thude 213
4. Phai tha ndi b d&i han 214
S. Phi thu v cho vary dii han 215
6. Phai thy dii han khie 216
7. Dy phong phai thu dai han kho doi (*) 219
IL TAI sin 6 djah (220 = 221 + 224 + 227) 220 360.186.313.687| 292.832.310.143
1. Tai s4n cb dinh hou hinh (221 = 222 + 223) 21 360.186.313.687] 292 832.310.143
- Nguyén gia 2 394.020,170,704 329.757.908.203
« Gid trf hao mon g ké (*) 22) (33.533.857,047) (36.925.598.060)
2. Tai sén cb dinh thud tai chinh (224 = 225 + 226) 24
« Nguyén gid 28
« Giid trf hao mdn ug ké (*) 26
3. T4i sdn ob dioh vO hinh (227 = 228 + 229) 227
- Nguyén gid 228
« Giid tri hao mdn lug ké (*) 29
1L BAt ddng sin dhu tw (230 = 231 + 232) 230
- Nguyén gid 21
- Giid tri hao mon luf ké (*) 252
IV, TAI skn dé dang dhl hyn (240 = 241 + 242) 240 128.360.224,194 212.162.937.400
1. Chi phi sdn xudt, kinh doanh &0 dang dii han 240 |
2. Chi phi xdy dymg co bin do dang 241 128.360.224.194 212.162.937.400|
V. Dhu tw thl chinh dAl hyn 260
.ulowoyomoyﬂ
1. Dl tu vio cdag ty con 251
2. Diu tu vio cdag ty kén doanh, Ikén két 252
3. Ddu tur gop vén vio don vi khic 283
4. Dy phong ddu tu thi chinh dai han (*) 254
$. Dhu v ndm gio dén ngiy ddo han 285
B!".‘_";"l‘:‘:z'};:fug 20 49511 36946373
1. Chi phi tr truwde ddi han 261 $4.560.008 523 3.659.463.7,
2. Thi sin thud thu nhdp hodn lai 262
3. Thidt bi, vilt tu, phy ting thay thé dai han 26)
4. Thi sin dai hon khic 268 391.125.000{
TONG CONG TAISAN (270 = 100 + 200) 270 611.180.688.369 610.196.733.899
€ « NO PHALTRA (300 = 310 + 330) 300 352.810.159.008] 345.933.702.222
3T e e 32203234320 o 144038.580.802 m.uua.lu]
1. Phai trd ngudi bin ngin han 31 51.586.985 817 60,483 499,645
2. Nguti mua trd tén trude nghn han 312 184,338 6.785.897.558)
3. Thud vi céc khodn phii ndp Nha nude 313 94,593,264 $.095.266.898
4, Phai trh ngubi lso ddng 314 472155474 459992733
S, Chi phi phai trd nghn han 318
6, Phai tré ndi b3 nghn han 316
7. Phai tri theo tién 30 ké hooch hop ddag xdy dyng EIE
8. Doanh thu chua thye hidn ngin hen 38
9. Phai trik nghn han khac 319 31.108.309.749 $1.510.770.362
10. Vay vi ng thué thi chinh ngdn han 320 60.776.325.190| 19.913.127.908
11. Dy phoag phéi trd nghn han 321
12. Quf khen thudng, phi loi 7]
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13. Quf binh dn gid 323
14. Giao dich mua ban 1ai trdi phidu Chinh phd 324
11 Ny oAl b (330 = 331 + 332+ ., + 342 + 343) 330 208.771,608,176{ 171.685.147.118
1. Phai tri ngudi bin dai han 31
2. Nguti mua trd tidn trwde dai hon 332
3. Chi phi phai trd ddi han 1)
4, Phal trd 001 bd vé vén kinh doanh 34
S, Phai trd ndi b dhi han 338
6. Doanh thu chura thye hidn dai han 336
7. Phal trh dai han khc 337 $3,463.950.39) 3.962.596.986
8. Vay vi ng thed thi chinh ddi han 338 155.307.654.783 167.722.550.132
9, Tréi phidu chuybn 6di 339
10. C8 phidu wu d8i 340
1. Thud tha nhdp hodn lai phii trd Ml
12. Dy phong phdi tri dai hon 2
13. Quf phit trin khoa hoc va cong nghd 343
D« VON CHU SO HIU (400 = 410 + 430) 400 258.370.529.361 264.263.031.677
@:‘:“l‘.‘zm o6 4200431 4 422 o 2W8IN0529361) 264263001677
1. Vo gop cda chid s0 hau (411 = 411a + 411b) 41l 320.000.000.000] 320.000.000,000|
- €8 phidu phd thdag co quydn bidu quydt dlla 320,000,000.000] 320,000.000,000
« C phidu wu dai 411b
2 Thang du von b phin an
3, Quydn chon chuydn ddi trii phidu 413
4, Vn khic cda chi s hay 414 v
8. CA phidu qu§ (*) 418 \{
6. Chénh Kch ddnh gid loi thi sén 416
7. Chénh Kch ty gid hdi dodi 417 . i
8. Quy dhu tur phit tridn 418 4
9. Quf W trg sbp xép doanh nghidp 419
10. Qu khac thude vdn chi s hau 420
A l (61629470, (55.736.968.32
« LNST chura phdn phdi 10y ke dén cudi ky trude 421a
« LNST chua phdn phdi k§ niy 421b (61.629.470.63 (35.736.968.323)
12. Nguda vén dhu tv XDCB 22
11, Ngubn Kinh phi vh qu§ khike (430 = 431 + 432) 430
1. Nguda kinh phi 41
2. Nguda kinh phi da hinh thinh TSCD [T
TONG CONG NGUON VON (440 = 300 + 400) 440 611.180.688.369)  610.196.733.899|
Ngut 1jp bidu
(Ky, b tén)

7

Vhaw U e Th w
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Phu luc 4: Bao cdo két qua hoat dong kinh doanh nim 2018

Miusb BO2. DN

- Ty do - Hynh phi (Ban hénly theo Thong tie s6
Dislip=-Te PApne 2002014/TT-BTC Ngdy
22/12/2014 ciia BY Tal chink)
BAO CAO KET QUA HOAT DONG KINH DOANH
Nam 2018
Nygudd odp thud: Coag ty CO Phin Hokng Anh DAk LAK
Quin Huyén: P. Ty An Tis/Thanh phd: TP, Budn Ma Thut, tinh Dak Lak
Didn thopl: Fax: Email
BDon vi tinh: Vigt Nam Ddng
cnimiy M| huybe mian Nam nay Nim trude
1 2 3 4 $
1, Doanh thu bin hing vi cung dp dich vy 01 128.012,947.504 83.929.034.463
2, Che khodn gldm trir doanh thu 02
3. Doanh thu thuln vé bin hing vh cung chp djch vy
{10+ 01-02) 10 128.012.947.504 83.929,014.463
4, Gid vOn hhng bin 1 98.591.865,622 $6,348.951.54)
&, Lot ahudn g0p v bin baog vh cung chp djch vy
{2010 - 11) 20 29421081882 (2:419917.080)|
6. Doanh thu hogt ddng thi chinh 21 51,122,628 105,028.714.810|
7, Chl phl 1Al chinh 2 20.830.689.398 6.717.744.481
- Trong dé: |Chi phi 18i vay 23 | 6,717,744, 481
8. Chi phi bin bing 25 45.493.133| 278,954,919
9. Chi phi quin I§ doanh nghigp 26 1.437.106.934 831,051,475
10 Lot nhudn thuln tir hogt ddng kinh doanh
(30 %20+ (2 - 23) - 25 3 26)) 30 7.158.915.042| u.m.uussl
1. Thu nhp khile 3 37.029.991.200| 3,040,125.048
12. Chi phi Khde n 50.081,408.558| 97,194,536.193|
13, Lyt nhudn Khic (40 = 31 - 32) 40 (13.051.417.358)| (94,154.411,145)|
14, Toog Igi nhudn ké todn trude thud (50 = 30 + 40) 50 (5.892.502.316) 626,638,710
15, Chi phi thué TNDN hign hanh 51 4.881.947.018
16, Chi phi thud TNDN holn lgl 52
17, Lot nhupn sau thué thu ahjp doanh nghigp
(6050 - 81 - 82 60 (5.492.502.316) (4.255.311.308)
18, LAi co bitn trén b phidu (*) 20
19, LAl suy gldm trén cb phidu (*) 7
Nguid 1jp bidu Ké todn trudng
(Ky, ho “;:}L (K, ho tén)
= , |
/ ) L ]/L
tham Thao
« 84 chimg chi hanh nghd; Mm Uy Jo. e ¥ S\
KE T0A ONG
« Don vi cung cdp dich vu ké todn

D Sehdo

Trane $/7
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Phu luc 5: Bang can déi ké toan nim 2019

CONG TY CO PHAN HOANG ANH DAK LAK
40 Hiing Vuong, TP, Budn Ma Thudt, Tinh Dik Lik

Miu s6 BO1-DN

(Ban hanh theo Thang tu sd 20002014/ TT-BIC
ngay 22/12° 2014 cua Bo Tai chinh)

BANG CAN DOI KE TOAN
Tar ngay 31 thang 12 nam 2019
(Ap dyng cho doanh nghi¢p ddp émg gid djnh hogt dfng lién tyc)

TAISAN

A. TAISAN NGAN HAN
1. Tién vi ciic khodn twong duwong tién

1, Tién
2, Cie khoan wrong duong tién

11, Diu tr tdi chinh ngiin hgn

1. Chimg khodn kinh doanh

2. Dy phong giam gid chimg khodn kinh doanh (*)
3. Dhu tu nam giir dén ngay dao han

111, Ciic khoin phii thu ngiin hyn

1. Phai thu ngan han cia khach hing

2, Tra trude cho ngudi ban ngdn han

3. Phai thundi bd ngn han

4. Phai thu theo tién do k& hoach hop déng xdy dung
5. Phai thu vé cho vay ngan han

6, Phai thu ngfn han khac

= Phai thu khac 138501

- Phai thu ngn han khac 13881

- Phai thu khac 334

- Phai thu khac 1411

- Phai thu khac 1413

- Phai trd khac 3381

- Phai trd khdc 3382

- Phai trd khac 3383

- Phai trd khic 3384

- Phai trd khac 3385

- Phai trd khic 3386

- Phai trd Khac 33881

- Phai trd khic 33883

- Cdm cd, thé chilp, ky quy, ky cuge ngln han - 244
- Phai thu ngan han khac 13883

7. Dy phong cac khoan phai thu ngin han kho doi (*)
8. Tai sin thidu cho xir ly

Trang 1 /5

Mi  Thuyét

s

(5]

100
110
1
112

130
131
132
133
134
135
136
136A
1368
136C
136D
1360
136E
136F
136G
136H
1361
136)
136K
136L
136M
136N
137
139

minh

3

Ky ndy
4
73.886.502,728
773,138,238

533.138.238
240.000.000

15.009.439.258
1.542 888 086
124.476.012

13.342,075.160

1.852,787.305

11,489,287 855

Pon vi tinh: VND
S6 dhu niim

6
42.537.425.189
153.677.591
153.677.591

26.086.463.815
8.903437.239
1.465.449.962

3.809.300,000
11.908.276.614

10.722.451.614

794.700.000

391.125.000




TAI SAN

1V. Hang thn kho
1. Hang 16n kho
2. Dy phong gidm gid hang tdn kho (*)

V. Tii siin ngiin han khic

1, Chi phi trd trude ngin han

2. Thué gid trj gia ting duoc khiu trir

3. Thué va cdc khoan khac phai thu Nha nuoe
4. Giao dich mua ban lai trdi phiéu Chinh pha
5. Tai san ngn han khac

B. TAI SAN DAI HAN

L. Ciie khodan phai thu dai hgn

1. Phai thu dai han cua khach hang

2. Tra trude cho ngudi ban dai han

3, Vén kinh doanh & don vi truc thudc
4. Phai thu ndi bd dai han

5. Phai thu vé cho vay dai han

6. Phai thu dai han khic

- Phai thu dai han khic (138502)

- Phai thu dai han khac (13882)

- Phai thu dai han khic (141)

= Phai thu dai han khic (244)

- Phai thu dai han khic (334)

= Phai thu dai han khac (3381)

- Phai thu dai han khic (3385)

- Phai thu dai han khic (33882)

- Phai thu dii han khic (33884)

- Phai thu dai han khic (13884)

7. Du phong phas thu dai han khé doi (*)

11. Tai sin cd djnh
. Tai san cd dinh hiru hinh
- Nguvén gid
- Gid tri hao mon iy ké (*)
. Tii san ¢ dinh thué tdi chinh
- Nguyén gid
- Gid tri hao mon iy ké (*)
Tai san ¢b dinh v3 hinh
- Nguyén gid
- Gid tri hao mon Iy ké (*)

—

[

0

111 Béit dgng sin ddu wr

12

Ma Thu;llu

minh

140
141
149

200
210
211
212
213
214
215
216
216A
2168
216C
216D
216E
216F
216G
216H
2161
216)
219

220
221
222
223
224
225
226
227
228
229

Ky nity

4
57.904.715.607
65,866,998 958
(7.962.283 351)

199.209.625

199.209.625

567.441,986.328
1.239.825.000

1.239.825.000

391.125.000

848.700.000

509.332.374.276
509.332.374.276
574.541.684 495
(65.209.310.219)

Sb dhu niim

6
14.181.761.514
14.181.761.514

2.115.522.269

300.062.605

1.815.459.664

639.627.407.387
28.714.472.458

28.714 472,458

28.714 472,458

525.853.528.463
525.853.528.463
572.398.170.061
(46.544.641.598)

Trang2/5
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B Thuyét ‘

Trang3/5

320F

TAISAN o | mish Ky ndy S6 diu niim
1 2 3 4 6

= Nguvén gid 231

- Gid tri hao mén 1y ké (*) 232
IV. Tii sin dé dang dai han 240 55.096.656.667 §2.406.639.027
I, Chi phi san xudt, kinh doanh d& dang dai han 241
2, Chi phi xdy dung co ban dor dang 242 55.096,656.667 82.406.639.027
V. Dhu tur tdi chinh dii hgn 250
1. Dhu tur vio cong ty con 251
2. Dl tu vito cong ty lién doanh, lién két 252
3, Dhu tu gop von vao don vi khac 253
4. Dy phong déu tur tai chinh dai han (*) 254
5, Dhu tr ndm giit dén ngdy dio han 255
VL. Tai sin dai hgn khéc 260 1.773.130.385 2.652.767.439
1. Chi phi trd trude dai han 261 1.773.130.385 2.652.767.439
2, Tai san thué thu nhip hotin lai 262
3. Thiét bi, vit tu, phy ting thay thé dai han 263
4, Tai san dai han khac 268
TONG CONG TAI SAN (270 = 100 + 200) 270 641.328.489.056 682.164.832.576

NGUON VON ) Tn'::'::' Ky niy $6 ddu nim
1 2 3 4 6

C. N PHAI TRA 300 431.353.281.553 404.348.337.467
1. Ng ngéin han 310 242.106.970.305 227.802.624.927
1. Phai trd ngudi ban ngin han 311 24,134.267.945 85.010.004.863
2. Nguoi mua tré tidn trude ngdn han 312 100,367,381 468
3, Thué va cde khoan phai ndp nhd nudc 313 12.657.024.971 12,644.124.096
4. Phai trd ngudi lao dong 314 1.286.427.033 1.051.157.857
5, Chi phi phai trd ngdn han 315 21.013.699
6. Phai trd ndi bd ngin han 316
7, Phai trd theo tién dd ké hoach hop déng xdy dung 317
8. Doanh thu chua thyc hién ngin han 318
9, Phai trd ngdn han khic 319 487,108,999 39.693.591,921
10, Vay va ng thué tai chinh ngdn han 320 103.153.746.190 89.403 746,190
- Ménh gi trii phidu ngdn han 320A
- Ménh gia trdi phidu dai han dén han ra 3208
- Vay ngin han trong hé thing 320 38.153.746.190 38.153.746,190
- Vay ngiin han ngodi hé théng 320D
- Trdi phiéu chuyén doi 320E
- Vay dai han dén han trd trong hé théng




NGUON VON

1
- Vay dai han dén han tra ngoai hé thong
11, Dy phong phai tra ngin han
12. Qu khen thudémg, phic lai
13. Quf binh én gid
14. Giao dich mua bin lai tréi phiéu Chinh phu

1L Ng dii hgn
1. Phai tra ngudn ban dai han

2, Nguoi mua trd tién trude dai han

3. Chi phi phai tra dai han

4. Phai trd ndi bd vé vin kinh doanh

5. Phai tra ni b dai han

6. Doanh thu chua thye hién dii han

7. Phai tra dai han khic

8. Vay va ng thué tai chinh dai han

- Vay dai han trong hé théng

- Vay dai han ngoai hé thong

- Ménh gia trii phiéu dai han

- Chi phi phit hanh tréi phidu

- Chiét khiu trdi phiéu

- Ng dai han

9, Tréi phidu chuyén doi

10. C6 phiéu wu dai

11, Thué thu nhdp hodn lai phai tra

12, Dir phong phai tra dai han

13. Quf phét trién khoa hoe, cong nghé

D. VON CHU SO H{'U
L Vin chii s hiru
1. Vén gop cua chi so hir
- €6 phiéu phd thang ¢6 quyén biéu quyét
- C6 phiéu wu dii
2, Thang du vén ¢d phin
3. Quyén chon chuyén ddi trdi phiéu
4, Vén khic cua chu s¢ hiru
5. C phiéu quy (*)
6. Chénh léch danh gid lai tai san
7. Chénh léch ty gid hoi doai
8, Qui ddu tr phat trién
9. Quf hd trg sap xép doanh nghiép
10, Qu khéc thude vén cha s hir
11, Lot nhudn sau thué chua phin phéi
- LNST chua phin phdi 1y ké dén cudi ky trute

14

Ma 'Thuyh '

56
2
320G
321
322
323
324

330
331
332
333
334
335
336
337
338
338A
338B
338C
338D
338E
338F
339
340
341
342
343

400
410
411
41la
411b
412
413
414
415
416
417
418
419
420
421
421a

Ky niy

4
65.000.000.000

189.246.311.248

28610431711

70.328.224.754
90.307.654.783
90.307.654.783

209.975.207.503
209.975.207.503
320.000.000.000
320.000.000.000

(110.024.792.497)
(30.724.876.294)

S6 diu niim

6
51.250.000.000

176.545.712.540

53.738.057.757
122.807.654.783
90.307.654.783
32.500.000.000

277.816.495.109
277.816.495.109
320.000.000.000
320.000.000.000

(42.183.504.891)
(30.724.876.294)

Trang 4/5
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NGUON VON ':’6' Tn'::'n’:' Ky niy 56 du nim
1 2 3 4 6
- LNST chua phin phdi ky nay 421b (79.299.916.203) (11.458 628,597)
12, Ngubn von diu e XDCB 422
11 Ngudn kinh phi vA qu§ khic 430
1. Ngudn kinh phi 431
2, Ngudn kinh phi d& hinh thanh TSCD 432
TONG CONG NGUON VON (440 = 300 + 400) 440 641,328.489.056 682.164.832.576
Lipngay ... thang ... ndm .........
Ngudri 1p biéu K¢ tofin truimg Gidm dbe

(Ky, ho tén)

Trang 5/5

(Ky, ho tén)

(Ky, ho tén, ding ddu)
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Phu luc 6: B4o cdo két qua hoat dong kinh doanh nim 2019

CONG TY CO PHAN HOANG ANH DAK LAK
40 Hung Vuong, TP, Budn Ma Thudt, Tinh Dik Lik

Miu s6 BO2-DN

(Ban hank theo Thong e xd 2002014 TT-B1C
ngay 22/12° 2004 cua Bo Tat chink)

BAO CAO KET QUA HOAT DONG KINH DOANH

Nim 2019
Do vt tinh: VND
Chi tiéu Mi sb Thuyét Ky nay Nim trude
minh
1 2 3 ) 6

1. Doanh thu bsn hing vi cung cp dich vy 01 618.162.000
2. Cie khodin gidm trir doanh thu 02
3. Doanh thu thufin v& bin hing va cung cip djch vy (10 =01-02) 10 618.162.000
4. Gid vbn hing bin 11 7.568.125.272
5. Lgi nhugin ghp bin hang vi cung cdp djch vy (20 = 10 - 11) 20 -6.949.963.272
6. Doanh thu hogt djng tii chinh 21 550,044
7. Chi phi tii chinh 22 8.441.817.260

= Trong d6: Chi phi 1 vay 23 8,358.969.027
8. Chi phi biin hang 25
9. Chi phi quin Iy doanh nghiép 26 4.191.076.827
10, Lgd nhujin thuiln tir hogt djng kinh doanh {30 = 20 + (21 - 22)- 30 ~19.582,307.315
(25 + 26))
11, Thu nhip Khie 3
12, Chi phi khic 32 48.258,980.291
13, Lyi nhufin khic (40 = 31 - 32) 40 -48.258,980.291
14, Tong i nhufn ké todn trude thué (50 = 30 + 40) 50 -67.841.287.606
15, Chi phi thué TNDN hign hinh 51
16. Chi phi thud TNDN hofin lpi 52
17. Lgi nhufin sau thué thu nhip doanh nghi§p (60 = 50 - 51 - §2) 60 -67.841.287.606
18. Lii co bin trén ¢b phiéu (%) 70
19, Lii suy gidm trén cb phidu (*) !

Ldpngay ... thang ... nam ......
Nguwii 1p biéu Ké todin truimg Gifdm dée
(Ky, ho 1én) (Ky. ho 1én) (Ky. ho tén, domg ddu)
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Phu luc 7: Bang cin ddi ké toan nim 2020

CONG TY CO PHAN HOANG ANH DAK LAK

40 Hing Vuong, TP. Budn Ma Thujt, Tinh Dik Lik
Miu s6 BO1-DN
(Ban hanh theo Thong te sé 20012014/TT-B1C
: ngdy 22/12/2014 cua Bg Tai chinh)
BANG CAN POI KE TOAN
Tai ngay 31 thing 12 ndm 2020

(Ap dyng cho doanh nghi¢p dip dag gid dinh hoat ding lién tyc)

BPon vj tinh: VND
TAISAN Mi Tg:’::‘ Ky ohy b dhu nim

I 2 3 4 6
A. TAL SAN NGAN HAN 100 79.002.061.600 73.886.502.728
1. Tién vi cde khoin tuong duwong tién 110 865.264.091 773.138.238
1. Tién ] 865.264.091 $33.138.238
2. Cée khodn tuomg duong tién 12 240,000,000
11 Diu tr thi chinh ngiin han 120 '
1. Chimg khodn kinh doanh 121
2. Dy phong giam gid chimg khoan kinh doanh (*) 122
3. Dhu w ndm gitr dén ngay ddo han 123 .
111, Ciic Khoiin phii thu ngiin han 130 46,258.981.349 15.009.439.258
1. Phai thu ngdn han cia khich hang 131 16.170.972.328 1.542.888.086
2. Tra trude cho ngudi ban ngin han 132 398.361.923 124,476,012
3. Phai thu ndi b ngin hgn 133
4. Phai thu theao tién d ké hogeh hgp ddng xiy dymg 134
5. Phai thu vé cho vay ngiin han 135 27.500.000.000
6. Phii thu ngin han khic 136 2.189.647.098 13.342.075.160
- Phii thu khic 138501 136A ‘ ‘
- Phii thu ngdn han khac 13881 1368 2.063.162.971 1,852.787.305
- Phii thu khic 334 136C
- Phai thu khac 1411 136D 126.484.127 11.489.287.855
- Phai thu khic 1413 1360
- Phai trd khéc 3381 136E
- Phai tra khic 3382 136F
- Phii tri khic 3383 136G
- Phii tra khic 3384 136H
- Phii trd khéc 3385 1361
- Phai trd khic 3386 136)
- Phii trd khdc 33881 ' 136K
- Phai trd khic 33883 1361
- Clm ¢d, thé chip, ky quy, ky cuge ngiin han - 244 136M
- Phii thu ngiin han khic 13883 136N’
7. Dy phong cic khoan phai thu ngin han khé doi (*) 137
8. Tai san thidu chir xir ly 139

Trang 1/35

. -
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TAISAN TA. 1::’::‘ Kysdy | Sbchumim
T2 3 4 6
1V, Hing tdn kho 140 27,029,642.794 57.904,715,607
1. Hing tén kho 141 27029642794 65.866,998.958
12, Dy phong giam gid hing tdn kho (*) 149 (7.962.283.351)
V. Thi sin ngin hyn Khic 150 4.848.173.366 1199.209.625
1. Chi phi trd trwde ngdn han 151 3.729.969.976
2, Thué gid tri gia tang duge khiu trir 152 40.726,266 .
3. Thué vi cde khoan Khic phai thu Nhi nude 153 1.077.477.124 199.209,625
4. Giao djch mua ban 1ai trdi phidu Chinh phu 154
$, Tai san nghn han khac 155
B. TAISAN DAL HAN 200 1.000.723.628.479 567.441.986.328
1, Cite Khoin phai thu diti hyn 210 1.156.216.279 1.239.825,000
1. Phii thu dai han cua khich hing 211
2. Trid trudre cho ngudi bin dai han 212
3. Vén kinh'doanh & don vj trye thude 213
4, Phii thu ndi b dai han 214
5. Phiii thu vé cho vay dai han 215 ‘
6. Phai thu dii hgn khic 216 1.156.216279 1,239.825,000
- Phili thu dai han khdc (138502) 216A
« Phai thu dai han khac (13882) 2168, .
- Phai thu dai han khic (141) 216C
« Phai thu dai han khie (244) 216D 195.616.279 391,125,000
« Phai thu di hyn khic (334) 216E
- Phai thu dai han khdc (3381) 216F
- Phai thu dai han khdc (3385) 216G X
« Phai thu dai han khde (33882) 216H 960.600.000 848.700.000
« Phai thu dai hon khic (33884) 2161
- Phai thu dai han khdc (13884) 216)
7. Dy phong phai thu dai han kho ddi (%) 219
1L Thi sin ¢b djnh 220 483,875.306,951 509.332.374.276
1. Thi sn cd dinh hiru hinh 21 483.875.306.951 509.332,374.276
- Nguyén gid 22 §79.339.456.022  .574.541,684.495
- G trj hao mon 10y ké (*) 23 (95.464,149.071) (65.209.310.219)
2. Tii sin cb djnh thué thi chinh 224
- Nguyén gid 228
- Gid trj hao mon Iy ké (*) 226
3, Thi sin ¢d djnh v hinh 227
« Nguyén gid 228
- Gid trf hao mon 1y ké (*) 229
111, Bht dgng sin ddu tr 230

Trang2/5

N TE - NEN
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TAISAN Ma TI::'::' K ndy $6 dhu nim
2 3 i 6
- Nguyén gid 231
- Gid tr hao mon Iy ké (*) 232
IV. Tai sin dir dang dai han 240 70.947.691.330 55.096.656,667
1. Chi phi san xudlt, kinh doanh do dang dai han 241
2. Chi phi xdy dyng co ban do dang 242 70.947.691.330 55.096.656.667
L 1
V. Dhu tw thi chinh dai han 250 444.000,000,000
1. Ddu tur vio cdng ty con 251 444.000,000.000
2. Dllu twr viio cdng ty lién doanh, lién két 252 i
3. Phu tw gop vén viio don vj khie 253
4. Dy phong diu tu ti chinh dai han (*) 254
5. Dhu tu ndm gitr dén ngay ddo han 255
VL. Tii sitn dii hyn khie 260 744.413.919 1.773.130.385
1. Chi phi trd trte dii han 21 744.413.919 1.773.130.385
2. Tai san thué thu nhip holin Ii 262
3. Thiét bj, viit tu, phy ting thay thé dai han 263
4. TAi sin ddi han khic 268
TONG CONG TAI SAN (270 = 100 + 200) 270 1.079.725:690.079 641.328.489.056
1 T
NGUON VON oy 1::;’:' K$ ndy $6 dlu nim
NPF I 1 2 3 4 '
C. NG PHAI TRA 300 255.571.864.755  431.353.281.55)
1. Ng ngin hgn 310 249.964.623.538  242.106.970.308
1. Phai trd ngudi ban ngin han 3n 9.878.259.002 24.134.267.945
2. Ngudi mua tri tién trude ngin han 312, 252074.067.538  .100.367.381.468
3. Thué va cde khoan phai ndp nha nude 313 12.636.569.721 12.657.024.971
4. Phii trd ngui lao dong 4 654.775.310 1.286.427.033
S. Chi phi phai trd ngiin han 315 21,013,699
6. Phai trd ndi by ngin han 316
7. Phai trd theo tién d9 ké hogeh hop ddng xiy dymg L3117
8. Doanh thu chua thye hién ngin han 318 (25.465.682.536)
9. Phai trd ngiin han khéc 319 186.634.500 487.108.999
10. Vay vi ng thué ti chinh ngin han 320 103.153.746.190
- Ménh gid trdi phidu ngin han 320A
« Ménh gid tedi phidu ddi han dén han tra 3208
- Vay ngiin han trong h théng 320 38.153.746.190
- Vay ngiin han ngodi h¢ théng 3200
- Trdi phidu chuyén ddi 320E,
- Vay dai han dén hn tri trong hé thng 320F

Trang3/5
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NGUON VON

1
- Vay dii han dén han tri ngodi h¢ thing
1. Dy phong phai tri ngin han
12.Qug khen thuomg, phic lgi
13. Qu§ binh dn gid

11, N diti hgn
1. Phai trd ngudi ban dii hgn

2. Ngudi mua tri tién trude dai han

3. Chi phi phai tré dai hgn

4. Phai ted ndi bY vé vén kinh doanh

5. Phai ted ndi b dai han

6. Doanh thu chura thye hign dai han
7. Phai tra di han khac

8. Vay vi ng thué thi chinh dai han

- Vay dii hgn trong h¢ thing

- Vay dii han ngodi hi thing

- Ménh gid trdi phiéu dai han

- Chi phi phét hanh tréi phiéu

« Chiét khdu trdi phidu

- Ng dai han

9. Trdi phiéu chuyén dbi

10. C& phiéu wu dai

11 Thué thu nhip hodin lgi phai tri
12. Dy phong phai trd dai han

13. Quf phit trién khoa hoc, cong nghé

D. VON CHU SO v

1. Vén chii s hiru

1. Vén gbp cita chi ¢ hiru

= C4 phiéu phd thang c6 quyén bidu quyét
- 4 phiu vu dai

2. Thing du vén ¢b phin

3. Quyén chon chuyén ddi trii phiéu
4. Vén khic cia chi so hiru

5. C4 phidu quy (*)

6. Chénh I¢ch dénh gid lai tai san

7. Chénh I¢ch ty gid hdi dodi

8. Quf dliu tw phdt trién

9. Qufl hd trg siip xép doanh nghiép
10. Quf khéc thude vdn chi & hiru
11. Lgi nhuin sau thué chua phin phéi

14. Giao dich mua ban li trdi phiéu Chinh phu

« LNST chua phin phdi 1oy ké dén cudi ky trude

Mi li Thuyét )
- minh ‘

2 3
320G

32

k7.2]
323
324

331
332
333
334
335
336
337
338

338A

3388
338C
338D
338E
338F
339

4
32
343

a0

an
41la
411b
412
413
414
415
416
417
418
419
420

" 421
. 421a

Ky nity

5.607.241.220

5.607.241.220

824.153.825.324
824.153.825.324
950.000.000.000

950.000.000.000

(125.846.174.676)
(110.024.792.497)

$b dhu nim

65.000.000.000

189.246.311.248

28.610.431.711

70.328.224.754
90.307.654.783
90.307.654.783

209.975.207.503
209.975.207.503
320.000.000.000
320.000.000.000

(110.024.792.497)
(30.724.876.294)

Trangd4/5

=)

‘-
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Trang 575

(Ky, ho tén)

KE TOAN TRUONG

NGUON VON Ly T;;’::‘ ‘ Ky nky I $6 dhu ndm
1 2 3 4 ' 6
- LNST chua phin phéi ky nay 421b (15.821.382.179) (79.299.916.203)
12. Ngubn vén ddu tr XDCB 422
11, Ngudn Kinh phi vi qu§ Khic 430
1. Ngudn kinh phi 431
2. Ngudn kinh phi da hinh thinh TSCD 432"
TONG CONG NGUON VON (440 = 300 + 400) 440 1.079.725,690.079 641.328.489.056
Lip ngdy ...... thang ...... ndm .........
Ké toiin trudmg

Gidm dbe

GIAM DOC
@W?f 380' y&

—
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Phu luc 8: Bio cdo két qua hoat dong kinh doanh nim 2020

CONG TY CO PHAN HOANG ANH DAK LAK
40 Hing Vuong, TP, Budn Ma Thudt, Tinh Dik Lik

Miu sb BO2-DN

(Ban hinh theo Théng tw sd 200201 4/TT-B1C

ngdy 22/12/2014 cha B6 Tl chink)

BAO CAO KET QUA HOAT PONG KINH DOANH

Nim 2020

Don vi tinh: VND

Mi sé Thuyét

Chi tiéu Ky niy Nim trude
| ‘ 6

1. Doanh thu bin hing vi cung chp djch vy 01 618.162.000
2, Cée Khodn gidm trir doanh thu 02
3. Doanh thu thudn vé bin hiing vi cung c‘p dichvy (10=01-02) 10 618,162,000
4. Gid vbn hing bin 1 7.568,125.272
S, Lod nhudn ghp bin hivng vi cung edp djeh vy (20 = 10« 11) 20 <6.949.963.272
6. Doanh thu hogt djng tii chinh 21 2.067.836.318 550.044
7. Chi phi lt-\l chinh 22 4.817.716.321 8.441.817.260

« Trong do: Chi phi 1ai vay 23 4.807.262.374 8,358.969.027
8. Chi phi bin hing 25
9. Chi phi quin Iy doanh nghi¢p 26 852.567.587 4.191.076.827
10. Lo nhudn thuln tir hogt ddng Kinh doanh {30 =20 + (21-22)- 30 <3.602,447.590 = -19.582,307.315
(25 +26))
1L Thu nhiip khite 3 .
12, Chi phi khie 32 12,218,934,589 48.258.980.291
13, Loi nhufn Khic (40 = 31 - 32) 40 <12,218.934,589  -48.258.980.291
14, Tong 1g4 nhufdn ké todn trude thué (50 = 30 + 40) 50 <15.821.382.179  -67.841.287.606
15, Chi phi thué TNDN hign hanh 51
16. Chi phi thué TNDN hoin Igi 52 ‘
17, Lgd nhudin sau thué thu nhip doanh nghiép (60 = 50-51-52) " 60 <15.821.382,179  -67.841.287.606
18. LAi co bin trén cb phiu (*) 70
19. LAk suy gidm trén b phidu (%) 7

Ldp ngdy ...... thng ...... ndm .........
Nguir 1ip biéu - Ké tofin trudmg Gidm ade
(KY, ho tén (KY. ho tén) P8 tén, dong ddu)

f
G

KE TOAN TRUGN

GIAM HOC

Doan 9

(i '@/g(;




